BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ELEM TRIMESTRE: 04 ANO: 2013
ELEMENTIA, SA. ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(MILES DE PESOS) CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA Impresién Final

== CUENTA / SUBCUENTA TRIMESTRE ANO ACTUAL| CIERRE ANO ANTERIOR

IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 26,223,917 22,024,322
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 8,087,426 7,760,176
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 1,496,814 859,840
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 476,120 902,095
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 476,120 902,095
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 2,381,597 1,825,763
11030010 CLIENTES 2,620,355 2,002,616
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -238,758 -176,853
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 1,165,616 1,100,635
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,165,616 1,100,635
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 2,250,371 2,471,265
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 316,908 600,578
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 307,098 592,029
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 9,810 8,549
11060030 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11060040 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 0 0
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 18,136,491 14,264,146
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 53,851 265,327
12020000 INVERSIONES 11,118 813,415
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 11,118 813,415
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO (NETO) 14,608,087 11,822,531
12030010 INMUEBLES 7,015,820 6,380,666
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 16,010,785 10,015,270
12030030 OTROS EQUIPOS 423,152 441,930
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -10,170,668 -8,718,667
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 1,328,998 3,703,332
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 3,092,236 935,996
12060010 CREDITO MERCANTIL 1,658,382 507,507
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 1,433,854 428,489
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 371,199 426,877
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 81,938 177,815
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 289,261 239,068
12080021 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12080030 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
12080050 OTROS 0 9,994
20000000 PASIVOS TOTALES 11,788,051 11,035,405
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 3,978,325 3,520,286
21010000 CREDITOS BANCARIOS 192,533 456,267
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0 0
21040000 PROVEEDORES 2,663,274 2,330,471
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 170,948 5,057
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 170,948 5,057
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21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 951,570 728,491
21060010 INTERESES POR PAGAR 18,070 11,645
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 30,742 19,163
21060060 PROVISIONES 571,537 446,742
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060070 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
21060080 OTROS 331,221 250,941
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 7,809,726 7,515,119
22010000 CREDITOS BANCARIOS 3,185,182 2,942,079
22020000 CREDITOS BURSATILES 3,000,000 3,000,000
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 14,087 24,725
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 1,592,382 1,507,854
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 18,075 40,461
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050060 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
22050070 OTROS 18,075 40,461
30000000 CAPITAL CONTABLE 14,435,866 10,988,917
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 11,235,386 10,967,122
30030000 CAPITAL SOCIAL 2,012,905 2,007,080
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 4,598,877 4,598,877
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 3,608,669 3,338,951
30080010 RESERVA LEGAL 0 0
30080020 OTRAS RESERVAS 0 0
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 3,120,651 3,013,695
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO 488,018 325,256
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 1,014,935 1,022,214
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 84,549 372,741
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -209,247 -205,472
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 1,132,766 900,345
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 6,867 5,984
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS

30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 -51,384
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 3,200,480 21,795
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91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 377,360 449,038
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 680,237 808,115
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 1,623,314 1,623,314
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 389,590 389,590
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 711,914 767,167
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 191 163
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 2,085 1,750
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 3,708 3,726
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 29,208,810 29,208,810
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES
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REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 12,929,454 3,311,150 13,505,892 3,316,668
40010010 SERVICIOS 0 0 0 0
40010020 VENTA DE BIENES 12,582,352 2,964,048 13,505,892 3,316,668
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 347,102 347,102 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 9,908,158 2,528,258 10,273,432 1,980,428
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 3,021,296 782,892 3,232,460 1,336,240
40030000 GASTOS GENERALES 2,124,788 441,286 1,887,734 956,079
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 896,508 341,606 1,344,726 380,161
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 301,347 122,037 21,054 -34,692
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 1,197,855 463,643 1,365,780 345,469
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 45,455 11,344 31,019 4,577
40070010 INTERESES GANADOS 45,455 11,344 31,019 4,577
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS 518,450 221,919 653,623 -77,554
40080010 INTERESES PAGADOS 420,585 205,438 288,745 42,083
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 48,583 47,099 345,400 -75,092
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 49,282 -30,618 19,478 -44,545
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -472,995 -210,575 -622,604 82,131
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 4,220 -8,380 34,760 34,760
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 729,080 244,688 777,936 462,360
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 177,443 -97,996 -38,621 24,707
40120010 IMPUESTO CAUSADO 844,669 703,826 233,933 -174,677
40120020 IMPUESTO DIFERIDO -667,226 -801,822 -272,554 199,384
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 551,637 342,684 816,557 437,653
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO -60,134 -36,986 -501,152 -10,748
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 491,503 305,698 315,405 426,905
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 3,485 -474 -9,851 -15,078
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 488,018 306,172 325,256 441,983
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 0.00 0.00 0.00 0.00
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0 0 0.00 0.00
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e L ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 491,503 305,698 315,405 426,905
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES -287,936 -291,734 -12,828 -12,828
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -3,380 390 -112,536 -112,536
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 232,421 -98,758 315,757 5,153
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 883 8,407 6,732 -5,736
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 51,384 51,242 37,197 -91,072
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES -6,628 -330,453 234,322 -217,019
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 484,875 -24,755 549,727 209,886
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 4,136 177 -9,050 -14,277
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION 480,739 -24,932 558,777 224,163
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
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(MILES DE PESOS)

REF

CUENTA / SUBCUENTA

ANO ACTUAL

ANO ANTERIOR

ACUMULADO

TRIMESTRE

ACUMULADO

TRIMESTRE

92000010

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

715,748

220,992

510,782

118,354

92000020

PTU CAUSADA

21,982

4,604

28,629

21,553
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ELEM

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
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Impresion Final

ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 12,929,454 13,505,892
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 1,197,855 1,365,780
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 488,018 325,256
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 491,503 315,405
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 715,748 510,782

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES, para las emisoras
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TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—

ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 729,080 777,936
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 104,603 60,079
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 0 0
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 104,603 60,079
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 666,073 -357,104
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 715,748 510,782
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO 0 0
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 40,010
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS -4,220 -34,760
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR -45,455 -31,019
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 0 -842,117
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 420,585 285,860
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS 420,585 288,745
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 0 -2,885
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 1,920,341 766,771
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION 1,003,778 -1,646,691
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -617,739 548,987
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 311,988 -284,378
50060030 CI;é-L)“E)AE'\(IDTR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 905,208 131,156
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 332,803 -890,251
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 548,706 -1,152,205
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -477,188 0
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2,924,119 -879,920
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -1,867,704 -943,391
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -2,059,324 -2,112,575
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 644,397 1,132,694
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 -335,495
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 10,712 0
50080090 (-JADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 582,818 340,966
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 45,455 31,019
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS -1,091,762 0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -419,441 866,535
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 5,196,369 176,405
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -5,201,050 -180,390
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 5,825 1,159,265
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -420,585 -288,745
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
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50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 636,974 -956,776
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 859,840 1,816,616
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1,496,814 859,840
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL
CONTABLE
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ANO:

2013

CONSOLIDADO

Impresion Final

CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2012

847,815

4,598,877

3,013,695

788,693

9,249,080

30,845

9,279,925

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

1,165,090

0

-5,825

0

0

325,256

0

233,521

0

1,165,090

0

-5,825

558,777

-9,050

0

1,165,090

0

-5,825

549,727

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2,007,080

4,598,877

3,338,951

1,022,214

10,967,122

21,795

10,988,917

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2013

2,007,080

4,598,877

3,338,951

1,022,214

10,967,122

21,795

10,988,917

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

-218,300

488,018

0

-7,279

0

-218,300

480,739

0

3,174,549

4,136

0

2,956,249

484,875

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2,012,905

4,598,877

3,608,669

1,014,935

11,235,386

3,200,480

14,435,866
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ELEMENTIA INFORMA SUS RESULTADOS
AL CUARTO TRIMESTRE DEL 2013

MEXICO, D.F. A 29 DE ABRIL DE 2014

ELEMENTIA, S.A. DE C.V. (LA cOMPANIA, & ELEMENTIA. BMV: ELEM), LA COMPANIA LIDER EN
SOLUCIONES INTEGRALES PARA LA INDUSTRIA Y LA CONSTRUCCION LIGERA A TRAVES DE LA
FABRICACION DE PRODUCTOS DE COBRE, CEMENTO, FIBROCEMENTO Y PLASTICOS, INFORMA SOBRE SUS
RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL CUARTO TRIMESTRE
DEL ANO 2013 DICTAMINADO. LAS CIFRAS DE ESTE REPORTE ESTAN PRESENTADAS DE ACUERDO A LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (IFRS, POR SUS SIGLAS EN INGLES)
EMITIDAS POR EL CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IASB, POR SUS SIGLAS
EN INGLES), ESTAN EXPRESADAS EN PESOS MEXICANOS NOMINALES.

EVENTOS RELEVANTES AL CUARTO TRIMESTRE 2013

EL 20 DICIEMBRE 2013, SE REALIZO UN PAGO ANTICIPADO DE $1,700 MILLONES DE PESOS DE LOS
PRESTAMOS QUE SE TIENEN CONTRATADOS CON DIFERENTES BANCOS, ESTOS CREDITOS ESTAN
CONTRATADOS BAJO UN ESQUEMA DE “CLUB DEAL”.

CON FECHA 19 DE DICIEMBRE DE 2013 SE FIRMO UN ACUERDO DE COMPRA CON LA DIVISION DE
PRODUCTOS EXTERIORES DE SAINT GOBAIN PARA ADQUIRIR EL NEGOCIO DE FIBROCEMENTO DE SU
FILIAL CERTAINTEED CORPORATION, UNO DE LOS PRINCIPALES FABRICANTES DE MATERIALES DE
CONSTRUCCION DE NORTEAMERICA. LA OPERACION PACTADA CON SAINT-GOBAIN FORTALECE LA
PRESENCIA DEL GRUPO EN ESTADOS UNIDOS.

SE ESTIMA QUE LA TRANSACCION CONCLUYA DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014.

EL 17 DE DICIEMBRE DE 2013, LA ENTIDAD VENDIO LA TOTALIDAD DE LAS 42,500,000 ACCIONES
EQUIVALENTE A $584 MILLONES DE PESOS QUE TENIA EN GRUPO CUPRUM, S.A.P.I. DE C.V.
(CUPRUM) Y QUE REPRESENTAN EL 20% DEL CAPITAL SOCIAL DE CUPRUM.

LA VENTA SE REALIZO EN LA MISMA PROPORCION (50% Y 50%) A TENEDORA DE EMPRESAS DE
MATERIALES DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V. Y A CONTROLADORA GEK, S.A.P.I. DE C.V.

CON FECHA 20 DE MARZO DE 2013, LA ENTIDAD LIQUIDO EN FORMA ANTICIPADA LOS CREDITOS QUE
TENIA CONTRATADOS CON DIFERENTES BANCOS POR UN MONTO APROXIMADO DE $2,593 MILLONES DE
PESOS, MISMOS QUE FUERON SUSTITUIDOS POR UN NUEVO CREDITO BAJO UN ESQUEMA DE “CLUB
DEAL”, CON MEJORES CONDICIONES DE TASAS DE INTERES EN EL MEDIANO PLAZO, MEJOR PERFIL
DE VENCIMIENTO QUE PERMITE TENER MAYOR FLEXIBILIDAD EN EL MANEJO DE LA DEUDA FINANCIERA
EN EL LARGO PLAZO.

EL 8 DE ENERO DE 2013 SE FIRMO CON LA COMPANIA FRANCESA LAFARGE UN “ACUERDO DE
COINVERSION”, ESTE ACUERDO CONTEMPLA LA ASOCIACION ENTRE LA DIVISION DE CEMENTO
“CEMENTOS FORTALEZA” DE ELEMENTIA Y LA CEMENTERA LAFARGE ESTABLECIDA EN MEXICO, EN
ESTA ALIANZA ESTRATEGICA ELEMENTIA PARTICIPA CON UN 53% Y LAFARGE CON 47%; CON ESTA
OPERACION ELEMENTIA RECONOCIO LA ADQUISICION DE LA SUBSIDIARIA POR UN MONTO DE $3,409
MILLONES DE PESOS, MISMO QUE SE CUBRIO A TRAVES DEL CANJE DE ACCIONES DE SU SUBSIDIARIA
DE LA DIVISION CEMENTO; GENERANDO UN CREDITO MERCANTIL DE $1,150 MILLONES DE PESOS.

A PARTIR DEL 1 DE AGOSTO DE 2013 SE INICIARON LAS OPERACIONES CONJUNTAS Y TAMBIEN SE
ESTAN INCLUYENDO EN LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS DE ELEMENTIA.
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ESTADO DE RESULTADOS

ELEMENTIA, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
(MILLONES DE PESOS)

VENTAS NETAS.

LAS VENTAS CONSOLIDADAS DEL ANO ASCENDIERON A 12,929 MILLONES DE PESOS, MENORES A LAS
REPORTADAS EN 2012 QUE FUERON DE 13,506 MILLONES DE PESOS. ESTO SE DERIVO
PRINCIPALMENTE DE UNA CAIDA DE 7% EN EL PRECIO DEL COBRE RESPECTO DEL ANO 2012, LO CUAL
IMPACTA LOS PRECIOS DE VENTA DE NUESTROS PRODUCTOS EN EL SEGMENTO DE METALES. NO
OBSTANTE, ESTA REDUCCION SE COMPENSO CON LA INCLUSION DE LAS VENTAS DE LA DIVISION
CEMENTOS.

LAS VENTAS DURANTE EL TRIMESTRE OCTUBRE - DICIEMBRE DE 2013, ASCENDIERON A $ 3,311
MILLONES DE PESOS, Y NO REPRESENTA VARIACION SIGNIFICATIVA RESPECTO A LOS $ 3,317
MILLONES DE PESOS, QUE REPORTO DURANTE EL MISMO PERIODO DEL 2012.

UTILIDAD DE OPERACION
LA UTILIDAD DE OPERACION ACUMULADA AL CIERRE DE 2013 ASCENDIO A $ 1,198 MILLONES DE
PESOS, MISMA QUE ESTA AFECTADA POR LA CAIDA EN LAS VENTAS.

PARA EL CUARTO TRIMESTRE DE 2013 LA UTILIDAD FUE DE $ 464 MILLONES DE PESOS, QUE EN
COMPARACION CON $345 MILLONES DE PESOS DEL MISMO PERIODO PERO DEL ANO ANTERIOR
REPRESENTAN UN AUMENTO DEL 34%.

UAFIRDA
LA UAFIRDA ACUMULADA A DICIEMBRE DE 2013 ASCENDIO A $ 1,914 MILLONES DE PESOS
COMPARADO CONTRA $ 1,877 MILLONES DE PESOS CORRESPONDIENTE A 2012, ORIGINANDOSE UNA

AUMENTO DEL 2%.

PARA EL CUARTO TRIMESTRE DEL 2013, EL EBITDA FUE DE $ 669 MILLONES DE PESOS CONTRA $
463 MILLONES DE PESOS CORRESPONDIENTES AL MISMO PERIODO DE 2012, ORIGINANDO UN
AUMENTO DEL 44% POR UNA DESINVERSION DE INMUEBLES IMPRODUCTIVOS DEL GRUPO.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

EL GASTO FINANCIERO NETO ACUMULADO AL CIERRE DE 2013, FUE DE $ 473 MILLONES DE PESOS
CONTRA LO REGISTRADO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR POR $ 623 MILLONES DE PESOS,
MOSTRANDO UNA DISMINUCION DE $ 150 MILLONES DE PESOS, QUE SE EXPLICA PRINCIPALMENTE POR
UNA MENOR PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA.

EL GASTO FINANCIERO NETO DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2013, ASCENDIO A $ 211 MILLONES DE
PESOS CONTRA LO REGISTRADO EN ESTE RUBRO POR $ 82 MILLONES DE PESOS AL MISMO PERIODO
DEL ANO ANTERIOR, COMO INGRESO.

IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD ACUMULADO DE 2013 ASCIENDE A $ 177 MILLONES DE PESOS CONTRA
UN IMPUESTO A FAVOR REGISTRADO EN 2012 POR $ 39 MILLONES DE PESOS AL REPORTAR UNA
PERDIDA EN LA VENTA DE LAS ACCIONES DE UNA SUBSIDIARIA.
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DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2013, ELEMENTIA REGISTRO IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR $
98 MILLONES DE PESOS A FAVOR, CON RESPECTO A LOS $ 25 MILLONES A CARGO REGISTRADOS EN
EL MISMO PERIODO DE 2012.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

AL CIERRE DEL EJERCICIO 2013 LAS OPERACIONES DISCONTINUADAS ASCIENDEN A UNA PERDIDA DE
$ 60 MILLONES DE PESOS CONTRA LA PERDIDA DE $ 501 MILLONES DE PESOS EN EL EJERCICIO DE
2012 QUE SE OBTUVO POR LA VENTA DE ACCIONES DE UNA SUBSIDIARIA.

DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2013 SE REGISTRO UNA PERDIDA DE $ 37 MILLONES DE PESOS
EN COMPARACION CON LOS $11 MILLONES DE PESOS DE PERDIDA DE 2012.

UTILIDAD NETA.

LA UTILIDAD NETA CONSOLIDADA REGISTRADA EN EL 2013 ALCANZO LOS $492 MILLONES DE PESOS,
LO QUE REPRESENTO UN 56% SUPERIOR A LA REPORTADA EN 2012 QUE FUE DE $315 MILLONES DE
PESOS, LO ANTERIOR COMO RESULTADO DE MEJORES UTILIDADES Y UN MENOR COSTO FINANCIERO
PRINCIPALMENTE.

LA UTILIDAD NETA DE LOS TRES MESES (OCTUBRE A DICIEMBRE DE 2013) ASCIENDE A $306
MILLONES DE PESOS CONTRA $427 MILLONES DE PESOS QUE CORRESPONDEN AL MISMO PERIODO DE
2012.

BALANCE GENERAL

29 DE ABRIL, 2014
(MILLONES DE PESOS)

EFECTIVO

EL EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ASCENDIERON A $ 1,973
MILLONES DE PESOS, SUPERIORES A LOS $1,762 MILLONES DE PESOS REPORTADOS AL MISMO
PERIODO DE 2012. LO ANTERIOR ES POR UN MEJOR MANEJO DEL CAPITAL DE TRABAJO.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

AL CIERRE DE DICIEMBRE DE 2013, ESTE RUBRO ACUMULA UNA CIFRA DE $ 14,608 MILLONES DE
PESOS, ES DECIR UN AUMENTO DE $ 2,786 MILLONES DE PESOS CON RESPECTO AL SALDO DE
$11,823 CORRESPONDIENTE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2012, DERIVADO DE LAS INVERSIONES
REALIZADAS EN LA CONSTRUCCION DE LA NUEVA PLANTA DE CEMENTO Y CON LA INCORPORACION DE
LOS ACTIVOS DEL JV CON CEMENTOS LAFARGE.

DEUDA, CREDITOS Y EMISION DE DEUDA

LA DEUDA BRUTA AL CIERRE DE DICIEMBRE DE 2013 POR $6,378 MILLONES DE PESOS, SE MANTIENE
CONSTANTE CONTRA LO REGISTRADO AL CIERRE DEL 2012, SIN EMBARGO, LA DEUDA NETA SE REDUJO
EN UN 4.7% AL COMPARAR LOS $4,405 MILLONES DE PESOS AL CIERRE DEL 2013, CONTRA LOS
$4,620 MILLONES DE PESOS DEL 2012.
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LA RELACION DE DEUDA NETA A EBITDA (UTILIDAD DE OPERACION MAS DEPRECIACIONES Y
AMORTIZACIONES) CERRO EN 2.30 VECES Y LA COBERTURA DE INTERESES ESTA EN 4.6 VECES, DE
ESTA FORMA SE CUMPLE CON LOS COVENANTS ESTIPULADOS POR LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS.

CAPITAL CONTABLE

EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO DE LA COMPANIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ES DE $14,436
MILLONES DE PESOS EN COMPARACION CON LOS $10,989 MILLONES DE PESOS DEL 2012. LO
ANTERIOR ES COMO CONSECUENCIA DE LA UTILIDAD NETA DEL PERIODO Y POR LA INCORPORACION
DEL JV CON CEMENTOS LAFARGE.

ELEMENTIA ES LA EMPRESA MEXICANA LIDER EN LA FABRICACION DE:

PRODUCTOS: COBRE, FIBROCEMENTO, CEMENTO, CONCRETO, POLIETILENO, POLIPROPILENO Y
ESTIRENO.

SECTORES: CONSTRUCCION, INDUSTRIAL Y DE INFRAESTRUCTURA.

PRESENCIA: 24 PLANTAS EN 8 PAISES DE AMERICA LATINA CON REPRESENTACION COMERCIAL EN

EUROPA Y ESTADOS UNIDOS.

CONTACTOS:

JUAN FRANCISCO SANCHEZ KRAMER
RELACION CON INVERSIONISTAS
JSANCHEZKQ@KALUZ .COM

VICTOR HUGO IBARRA ALCAZAR
DIRECTOR DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
VIBARRAQGELEMENTIA.COM

ELEMENTIA
WWW.ELEMENTIA.COM

PONIENTE 134 NO. 719, COL. INDUSTRIAL VALLEJO, C.P. 02300, DELEGACION AZCAPOTZALCO,
MEXICO D.F.

TEL. 52(55)5728-5300 FAX 52 (55)5283-1798

FORTALEZA / NACOBRE / MEXALIT / PLYCEM / MAXITILE INC. / ETERNIT / DURALIT / FIBRAFORTE
/ FRIGOCEL
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ELEMENTIA, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
(SUBSIDIARIA DE KALUZ, S. A. DE C.V.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(EN MILES DE PESOS)

1. ACTIVIDADES

ELEMENTIA, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS (LA “ENTIDAD” O "ELEMENTIA”) ES SUBSIDIARIA DE
KALUZ, S. A. DE

C. V., (LA “ENTIDAD CONTROLADORA”); CON UNA DURACION DE 99 ANOS, CON DOMICILIO
PRINCIPAL EN PONIENTE 134 NO 719, INDUSTRIAL VALLEJO, 02300, MEXICO, D.F. LA ENTIDAD SE
DEDICA A LA FABRICACION Y VENTA DE PRODUCTOS DE FIBRO-CEMENTO, CEMENTO, PRODUCTOS DE
COBRE Y PRODUCTOS DE PLASTICO, PARA LA INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION.

2. EVENTOS SIGNIFICATIVOS

A. EL 8 DE ENERO DE 2013, LA ENTIDAD, TRITURADORA Y PROCESADORA DE MATERIALES SANTA
ANITA, S.A. DE C.V. (TPM) Y ELC TENEDORA CEMENTOS, S.A.P.I. DE C.V. (ELC), AMBAS
SUBSIDIARAS DE LA ENTIDAD, FIRMARON CON LAFARGE, S.A., FINANCIERE LAFARGE, S.A.S. Y
LAFARGE CEMENTOS, S.A. DE C.V. (LAFARGE) (ENTIDADES DEDICADAS A LA FABRICACION Y
COMERCIALIZACION DE CEMENTO) EL CONTRATO DENOMINADO: “ACUERDO DE COINVERSION” A TRAVES
DEL CUAL, ENTRE OTRAS COSAS, SE ACORDO LA CREACION DE UNA ALIANZA ESTRATEGICA ENTRE LAS
EMPRESAS PARA LA PRODUCCION DE CEMENTO EN MEXICO. DERIVADO DE LO ANTERIOR, LA ENTIDAD
ABSORBE CON EL 53% DE LA PARTICIPACION ACCIONARIA, ASI COMO EL CONTROL, Y FINANCIERE
LAFARGE, S.A.S. CONSERVA EL 47%. LA UNION LES PERMITIRA ABARCAR ENTRE 4% Y 5% DEL
MERCADO NACIONAL, REFORZADO POR EIL LANZAMIENTO DE LA IMAGEN Y LA CAMPANA PUBLICITARIA
DE CEMENTOS FORTALEZA (MARCA DE LA ENTIDAD). LA COMBINACION DE ACTIVOS CEMENTEROS DE
LAS DOS ENTIDADES LES PERMITIRA PRODUCIR CERCA DE DOS MILLONES DE TONELADAS DE CEMENTO
AL ANO. ESTA OPERACION GENERO UN CREDITO MERCANTIL DEL ORDEN DE $1,150 MILLONES DE
PESOS (VER NOTA 22).

LA ALIANZA ESTRATEGICA ESTABA SUJETA AL CUMPLIMIENTO DE DIVERSAS CONDICIONES
CONTEMPLADAS EN EL ACUERDO DE COINVERSION, MISMAS QUE SE DIERON POR CUMPLIDAS EL 31 DE
JULIO DE 2013 (“CIERRE DE LA ALIANZA ESTRATEGICA”), FECHA EN LA QUE SE FIRMARON
DIVERSOS CONTRATOS ANEXOS AL ACUERDO DE COINVERSION Y SE CELEBRARON LAS ASAMBLEAS
CORRESPONDIENTES, A FIN DE QUE SE TRANSFIERA LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES A ELC
TENEDORA CEMENTOS, S.A.P.I. DE C.V., SUBSIDIARIA DE LA ENTIDAD.

B. CON FECHA 20 DE MARZO DE 2013, LA ENTIDAD LIQUIDO EN FORMA ANTICIPADA LOS CREDITOS
SINDICADOS QUE TENIA CONTRATADOS CON DIFERENTES BANCOS, POR UN MONTO DE $2,593,050
MISMOS QUE FUERON SUSTITUIDOS POR UN NUEVO CREDITO BAJO UN ESQUEMA DE “CREDITO
SINDICADO”, CON CINCO DIFERENTES BANCOS, MEJORES CONDICIONES DE TASAS DE INTERES,
MEJOR PERFIL DE VENCIMIENTO Y MAYOR FLEXIBILIDAD FINANCIERA POR UN MONTO APROXIMADO DE
$3,730,170.

C. EL 17 DE DICIEMBRE DE 2013, LA ENTIDAD VENDIO EL 100% DE LAS ACCIONES QUE POSEIA DE
GRUPO CUPRUM, S.A.P.I. (CUPRUM, ENTIDAD ASOCIADA), EQUIVALENTES AL 20% DE LAS ACCIONES
DE DICHA ENTIDAD, A TENEDORA DE EMPRESAS DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S.A. DE C.V. Y
CONTROLADORA GEK, S.A.P.I. DE C.V., POR LA CANTIDAD DE $45 MILLONES DE DOLARES
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ESTADOUNIDENSES (EQUIVALENTES A $584 MILLONES DE PESOS A ESA FECHA), GENERANDO UNA
PERDIDA DE $218 MILLONES, LA CUAL SE REGISTRO DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE DE LA
ENTIDAD EN VIRTUD DE TRATARSE DE UNA TRANSACCION ENTRE ACCIONISTAS. LA PERDIDA EN LA
VENTA DE ACCIONES SE ORIGINO PRINCIPALMENTE POR LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR CONTABLE
DE LA INVERSION Y EL PRECIO DE VENTA.

3. BASES DE PRESENTACION

A. NUEVAS Y MODIFICADAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (IFRS’S POR
SUS SIGLAS EN INGLES) QUE AFECTAN SALDOS REPORTADOS Y / O REVELACIONES EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS

EN EL ANO EN CURSO, LA ENTIDAD APLICO UNA SERIE DE NUEVAS Y MODIFICADAS IFRS EMITIDAS
POR EL CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IASB) LAS CUALES SON
OBLIGATORIAS Y ENTRAN EN VIGOR A PARTIR DE LOS EJERCICIOS QUE INICIEN EN O DESPUES DEL
1 DE ENERO DE 2013.

MODIFICACIONES A LA IFRS 7, REVELACIONES — COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS -

LA ENTIDAD APLICO LAS MODIFICACIONES A LA IFRS 7, REVELACIONES - COMPENSACION DE
ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS POR PRIMERA VEZ EN EL ANO ACTUAL. LAS MODIFICACIONES A
IFRS 7 REQUIEREN A LAS COMPANIAS REVELAR INFORMACION ACERCA DE LOS DERECHOS DE
COMPENSAR Y ACUERDOS RELACIONADOS PARA INSTRUMENTOS FINANCIEROS RECONOCIDOS QUE ESTAN
SUJETOS A UN ACUERDO MAESTRO DE COMPENSACION EXIGIBLE O ACUERDO SIMILAR.

LAS MODIFICACIONES A LA IFRS 7 SE APLICAN RETROACTIVAMENTE. DADO QUE LA ENTIDAD NO
TIENE NINGUN ACUERDO DE COMPENSACION, LA APLICACION DE LAS MODIFICACIONES NO TUVO
NINGUN EFECTO SIGNIFICATIVO EN LAS REVELACIONES O EN LOS SALDOS RECONOCIDOS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

NORMAS NUEVAS Y MODIFICADAS DE CONSOLIDACION, ACUERDOS CONJUNTOS, ASOCIADAS Y
REVELACIONES

EN MAYO DE 2011, SE EMITIO UN PAQUETE DE CINCO NORMAS DE CONSOLIDACION, ACUERDOS
CONJUNTOS, ASOCIADAS Y REVELACIONES QUE COMPRENDE LA IFRS 10, ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS, IFRS 11, ACUERDOS CONJUNTOS, IFRS 12, INFORMACION A REVELAR SOBRE
PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES, LA IAS 27 (REVISADA EN 2011), ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS Y LA IAS 28 (REVISADA EN 2011), INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS. POSTERIOR, A LA EMISION DE ESTAS NORMAS, LAS MODIFICACIONES DE LA IFRS 10,
IFRS 11 E IFRS 12 SE EMITIERON PARA ACLARAR CIERTA ORIENTACION DE TRANSICION EN LA
APLICACION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS.

EN EL ANO EN CURSO LA ENTIDAD APLICO POR PRIMERA VEZ LAS IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 E
IAS 28 (REVISADA EN 2011) JUNTO CON LAS MODIFICACIONES A IFRS 10, IFRS 11 E IFRS 12 EN
RELACION A LA GUIA DE TRANSICION.

EL IMPACTO DE LA APLICACION DE ESTAS NORMAS SE MUESTRA A CONTINUACION:
IMPACTO DE LA APLICACION DE LA IFRS 10

IFRS 10 REEMPLAZA LAS PARTES DE LA IAS 27, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS
QUE TIENEN QUE VER CON ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y LA SIC-12, CONSOLIDACION -
ENTIDADES CON PROPOSITOS ESPECIALES. IFRS 10 CAMBIA LA DEFINICION DE CONTROL DE TAL
MANERA QUE UN INVERSIONISTA TIENE EL CONTROL SOBRE UNA ENTIDAD CUANDO: A) TIENE PODER
SOBRE LA ENTIDAD, B) ESTA EXPUESTO, O TIENE LOS DERECHOS, A LOS RETORNOS VARIABLES
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DERIVADOS DE SU PARTICIPACION EN DICHA ENTIDAD Y C) TIENE LA CAPACIDAD DE AFECTAR TALES
RENDIMIENTOS A TRAVES DE SU PODER SOBRE LA ENTIDAD EN QUE INVIERTE. LOS TRES CRITERIOS
DEBEN CUMPLIRSE PARA QUE UN INVERSIONISTA TENGA EL CONTROL SOBRE UNA ENTIDAD.
ANTERIORMENTE, EL CONTROL SE DEFINIA COMO EL PODER PARA DIRIGIR LAS POLITICAS
FINANCIERAS Y OPERATIVAS DE UNA ENTIDAD, PARA OBTENER BENEFICIOS DE SUS ACTIVIDADES.
UNA GUIA ADICIONAL SE INCLUYO EN LA IFRS 10 PARA EXPLICAR CUANDO UN INVERSIONISTA TIENE
EL CONTROL SOBRE UNA PARTICIPADA. ALGUNAS GUIAS ADICIONALES EN LA IFRS 10 SE OCUPAN DE
DEFINIR SI UN INVERSIONISTA QUE POSEE MENOS DEL 50% DE LOS DERECHOS DE VOTO DE UNA
ENTIDAD TIENE CONTROL SOBRE ESTA.

IMPACTO DE LA APLICACION DE LA IFRS 11

LA IFRS 11SUSTITUYE A LA IAS 31, PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS, ASI COMO LA
ORIENTACION CONTENIDA EN UNA INTERPRETACION RELACIONADA, SIC- 13, ENTIDADES BAJO
CONTROL CONJUNTO - APORTACIONES NO MONETARIAS DE LOS INVERSIONISTAS, SE HA INCORPORADO
EN LA IAS 28 (REVISADA EN 2011).

LA IFRS 11 TRATA COMO UN ACUERDO CONJUNTO, EN EL CUAL DOS O MAS PARTES QUE TIENEN EL
CONTROL CONJUNTO, DEBE CLASIFICARSE Y CONTABILIZARSE. BAJO IFRS 11, SOLO HAY DOS TIPOS
DE ACUERDOS CONJUNTOS - OPERACIONES CONJUNTAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS.

LA CLASIFICACION DE LOS ACUERDOS CONJUNTOS CONFORME A LA IFRS 11 SE DETERMINA CON BASE
EN LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LAS PARTES EN LOS ACUERDOS CONJUNTOS CONSIDERANDO LA
ESTRUCTURA, LA FORMA JURIDICA DE LAS DISPOSICIONES, LOS TERMINOS CONTRACTUALES
ACORDADOS POR LAS PARTES Y, EN SU CASO, OTROS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS. UNA OPERACION
CONJUNTA ES UN ACUERDO CONJUNTO DONDE LAS PARTES QUE TIENEN CONTROL CONJUNTO DEL
ACUERDO (EJ. LOS OPERADORES DE CONJUNTOS) TIENEN DERECHO SOBRE LOS ACTIVOS, Y
OBLIGACIONES SOBRE LOS PASIVOS, RELACIONADOS CON EL ACUERDO. UN NEGOCIO CONJUNTO ES UN
ACUERDO CONJUNTO EN DONDE LAS PARTES QUE TIENEN EL CONTROL CONJUNTO DEL ACUERDO (EJ.,
NEGOCIOS CONJUNTOS) TIENEN DERECHO A LOS ACTIVOS NETOS DEL ACUERDO. ANTERIORMENTE, LA
IAS 31 CONTEMPLABA TRES TIPOS DE ACUERDOS CONJUNTOS - ENTIDADES CONTROLADAS
CONJUNTAMENTE, OPERACIONES CONTROLADAS CONJUNTAMENTE Y ACTIVOS CONTROLADOS
CONJUNTAMENTE. LA CLASIFICACION DE LOS ACUERDOS CONJUNTOS, SEGUN LA IAS 31 FUE
PRINCIPALMENTE DETERMINADA CON BASE A LA FORMA JURIDICA DE LA ORGANIZACION (EJ. UN
ACUERDO CONJUNTO QUE SE ESTABLECIO A TRAVES DE UNA ENTIDAD SEPARADA SE CONTABILIZABA
COMO UNA ENTIDAD CONTROLADA DE FORMA CONJUNTA) .

EL RECONOCIMIENTO INICIAL Y POSTERIOR DE LOS NEGOCIOS CONJUNTOS Y OPERACIONES CONJUNTAS
ES DIFERENTE. LAS INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS SE CONTABILIZAN UTILIZANDO EL
METODO DE PARTICIPACION (LA CONSOLIDACION PROPORCIONAL YA NO ESTA PERMITIDA). LAS
INVERSIONES EN OPERACIONES CONJUNTAS SE CONTABILIZAN DE FORMA QUE CADA PARTE RECONOCE
SUS ACTIVOS (INCLUYENDO SU PARTE DE LOS ACTIVOS MANTENIDOS EN FORMA CONJUNTA), SUS
PASIVOS (INCLUYENDO SU PARTE DE LOS PASIVOS INCURRIDOS CONJUNTAMENTE), SUS INGRESOS
(INCLUYENDO SU PARTICIPACION EN LOS INGRESOS DE LA VENTA DE LA SALIDA DE LA OPERACION
CONJUNTA) Y SUS GASTOS (INCLUYENDO SU PARTE DE CUALQUIER GASTO QUE HAYA INCURRIDO
CONJUNTAMENTE) . CADA PARTE CONTABILIZA LOS ACTIVOS Y PASIVOS, ASI COMO LOS INGRESOS Y
GASTOS, EN RELACION CON SU PARTICIPACION EN LA OPERACION CONJUNTA DE ACUERDO CON LAS
NORMAS APLICABLES.

IMPACTO DE LA APLICACION DE LA IFRS 12

IFRS 12 ES UN NUEVA NORMA DE REVELACION Y ES APLICABLE A LAS ENTIDADES QUE TIENEN
INTERESES EN SUBSIDIARIAS, ACUERDOS CONJUNTOS, ASOCIADAS Y / O ENTIDADES ESTRUCTURADAS
NO CONSOLIDADAS. EN GENERAL, LA APLICACION DE LA IFRS 12 HA DADO LUGAR A REVELACIONES
MAS EXTENSAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  ELEM TRIMESTRE: 04 ARO: 2013

ELEMENTIA, S.A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 4/ 48

CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA Impresioén Final

IFRS 13 MEDICION A VALOR RAZONABLE

LA ENTIDAD APLICO LA IFRS 13, POR PRIMERA VEZ EN EL ANO EN CURSO. LA IFRS 13 ESTABLECE
UNA UNICA FUENTE DE ORIENTACION PARA LAS MEDICIONES A VALOR RAZONABLE Y LAS
REVELACIONES SOBRE LAS MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE. EL ALCANCE DE LA IFRS 13 ES
AMPLIO; LOS REQUERIMIENTOS DE MEDICION A VALOR RAZONABLE DE LA IFRS 13 SE APLICAN TANTO
A INSTRUMENTOS FINANCIEROS COMO A INSTRUMENTOS NO FINANCIEROS PARA LOS CUALES OTRAS
IFRS'S REQUIEREN O PERMITEN MEDICIONES A VALOR RAZONABLE Y REVELACIONES SOBRE LAS
MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE, EXCEPTO POR TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN ACCIONES
QUE SE ENCUENTRAN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IFRS 2, PAGOS BASADOS EN ACCIONES,
OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO QUE ESTAN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IAS 17,
ARRENDAMIENTOS, Y VALUACIONES QUE TIENEN ALGUNAS SIMILITUDES CON EL VALOR RAZONABLE,
PERO QUE NO SON A VALOR RAZONABLE (EJ. VALOR NETO REALIZABLE, PARA EFECTOS DE LA
VALUACION DE LOS INVENTARIOS O EL VALOR EN USO PARA LA EVALUACION DE DETERIORO) .

LA IFRS 13 DEFINE EL VALOR RAZONABLE COMO EL PRECIO QUE SE RECIBIRIA POR VENDER UN
ACTIVO O EL PRECIO PAGADO PARA TRANSFERIR UN PASIVO EN UNA TRANSACCION ORDENADA EN EL
MERCADO PRINCIPAL (O EL MAS VENTAJOSO) A LA FECHA DE MEDICION, EN LAS CONDICIONES
ACTUALES DEL MERCADO. EL VALOR RAZONABLE DE ACUERDO CON LA IFRS 13 ES UN PRECIO DE
SALIDA, INDEPENDIENTEMENTE DE SI ESE PRECIO ES OBSERVABLE O PUEDE ESTIMARSE
DIRECTAMENTE UTILIZANDO OTRA TECNICA DE VALUACION. ASIMISMO, LA IFRS 13 INCLUYE
REQUISITOS AMPLIOS DE REVELACION.

IFRS 13 REQUIERE LA APLICACION PROSPECTIVA A PARTIR DEL 1 ENERO DE 2013.
ADICIONALMENTE, EXISTEN DISPOSICIONES DE TRANSICION ESPECIFICAS PARA ESTAS ENTIDADES
QUE NO NECESITAN APLICAR LOS REQUISITOS DE REVELACION ESTABLECIDOS EN LA NORMA, A LA
INFORMACION COMPARATIVA PROPORCIONADA POR PERIODOS ANTERIORES A LA APLICACION INICIAL
DE LA NORMA. DE ACUERDO CON ESTAS DISPOSICIONES DE TRANSICION, LA ENTIDAD NO HA
REVELADO INFORMACION REQUERIDA POR LA IFRS 13 PARA EL PERIODO COMPARATIVO 2012 (VER
NOTA 10 PARA LAS REVELACIONES 2013). ADEMAS DE LAS REVELACIONES ADICIONALES, LA
APLICACION DE LA IFRS 13 NO HA TENIDO IMPACTO SIGNIFICATIVO SOBRE LOS IMPORTES
RECONOCIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

MODIFICACIONES A IAS 1 PRESENTACION DE LAS PARTIDAS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

LA ENTIDAD APLICO LAS MODIFICACIONES A LA IAS 1, PRESENTACION DE LAS PARTIDAS DE OTROS
RESULTADOS INTEGRALES POR PRIMERA VEZ EN EL ANO ACTUAL. LAS MODIFICACIONES INTRODUCEN
UNA NUEVA TERMINOLOGIA PARA EL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y ESTADO DE RESULTADOS. LAS
MODIFICACIONES A LA IAS 1 SON: EL “ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES” CAMBIA DE NOMBRE A
“ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES” Y EL “ESTADO DE RESULTADOS”
CONTINUA CON EL NOMBRE DE “ESTADO DE RESULTADOS”. LAS MODIFICACIONES A LA IAS 1
RETIENEN LA OPCION DE PRESENTAR RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN UN SOLO
ESTADO FINANCIERO O BIEN EN DOS ESTADOS SEPARADOS PERO CONSECUTIVOS. SIN EMBARGO, LAS
MODIFICACIONES A LA IAS 1 REQUIEREN QUE LAS PARTIDAS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SE
AGRUPEN EN DOS CATEGORIAS EN LA SECCION DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES: (A) LAS
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS POSTERIORMENTE A RESULTADOS Y (B) LAS PARTIDAS QUE
PUEDEN SER RECLASIFICADAS POSTERIORMENTE A RESULTADOS CUANDO SE CUMPLAN DETERMINADAS
CONDICIONES.

SE REQUIERE QUE EL IMPUESTO A LA UTILIDAD SOBRE LAS PARTIDAS DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES SE ASIGNE EN LAS MISMAS Y LAS MODIFICACIONES NO CAMBIAN LA OPCION DE
PRESENTAR PARTIDAS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES, YA SEA ANTES DE IMPUESTOS O DESPUES
DE IMPUESTOS. LAS MODIFICACIONES SE HAN APLICADO RETROACTIVAMENTE, Y POR LO TANTO LA
PRESENTACION DE LAS PARTIDAS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SE HA MODIFICADO PARA
REFLEJAR LOS CAMBIOS. ADICIONALMENTE A LOS CAMBIOS DE PRESENTACION ANTES MENCIONADOS,
LA APLICACION DE LAS MODIFICACIONES A LA IAS 1 NO DA LUGAR A NINGUN IMPACTO EN
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RESULTADOS, OTROS RESULTADOS INTEGRALES NI EN EL RESULTADO INTEGRAL TOTAL.
IAS 19 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - (REVISADA EN 2011)

EN EL ANO ACTUAL, LA ENTIDAD APLICO LA IAS 19, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - (REVISADA
EN 2011) Y SUS CONSECUENTES MODIFICACIONES POR PRIMERA VEZ.

LAS MODIFICACIONES A LA IAS 19 CAMBIAN EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS PLANES DE
BENEFICIOS DEFINIDOS Y LOS BENEFICIOS POR TERMINACION DE LA RELACION LABORAL. EL CAMBIO
MAS IMPORTANTE SE REFIERE AL TRATAMIENTO CONTABLE DE CAMBIOS EN OBLIGACIONES DE
BENEFICIOS DEFINIDOS Y A LOS ACTIVOS DEL PLAN. LAS MODIFICACIONES REQUIEREN EL
RECONOCIMIENTO DE CAMBIOS EN LAS OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS Y EN EL VALOR
RAZONABLE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN CUANDO OCURREN Y, POR TANTO, ELIMINAN EL ENFOQUE DEL
CORREDOR PERMITIDO BAJO LA VERSION ANTERIOR DE LA IAS 19 Y ACELERAN EL RECONOCIMIENTO
DE COSTOS DE SERVICIOS ANTERIORES. LAS MODIFICACIONES REQUIEREN QUE TODAS LAS GANANCIAS
Y PERDIDAS ACTUARIALES SE RECONOZCAN INMEDIATAMENTE A TRAVES DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES PARA QUE EL ACTIVO O PASIVO POR PENSIONES NETO RECONOCIDO EN EL ESTADO DE
POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO REFLEJE EL VALOR TOTAL DEL DEFICIT O SUPERAVIT DEL
PLAN. ADICIONALMENTE, EL COSTO POR INTERES Y EL RETORNO ESPERADO DE LOS ACTIVOS DEL
PLAN UTILIZADOS EN LA VERSION ANTERIOR DE IAS 19 SE REMPLAZAN CON EL IMPORTE DEL
INTERES NETO, EL CUAL SE CALCULA APLICANDO LA MISMA TASA DE DESCUENTO AL PASIVO O
ACTIVO POR BENEFICIOS DEFINIDOS NETO. ESTOS CAMBIOS HAN TENIDO UN IMPACTO EN LOS
IMPORTES EN EL ESTADO DE RESULTADOS Y EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ANOS
ANTERIORES (VER LAS TABLAS ABAJO PARA MAS DETALLE). EN RESUMEN LA IAS 19 (REVISADA EN
2011) INTRODUCE CIERTOS CAMBIOS EN LA PRESENTACION DEL COSTO DE LOS BENEFICIOS
DEFINIDOS INCLUYENDO REVELACIONES MAS EXTENSAS.

DISPOSICIONES DE TRANSICION ESPECIFICAS SON APLICABLES A LA PRIMERA APLICACION DE LA
IAS 19 (REVISADA EN 2011). LA ENTIDAD APLICO LAS DISPOSICIONES DE TRANSICION
CORRESPONDIENTES Y REESTRUCTURO LOS IMPORTES COMPARATIVOS DE FORMA RETROSPECTIVA.

B. IFRS NUEVAS Y MODIFICADAS EMITIDAS PERO NO VIGENTES

LA ENTIDAD NO HA APLICADO LAS SIGUIENTES IFRS NUEVAS Y MODIFICADAS QUE HAN SIDO
ANALIZADAS PERO AUN NO SE HAN IMPLEMENTADO:

IFRS 9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS2

MODIFICACIONES A LA IFRS 9 E IFRS 7, ENTRADA EN VIGOR DE IFRS 9 Y REVELACIONES DE
TRANSICION3

MODIFICACIONES A LA IFRS 10 E IFRS 12 E IAS 27, ENTIDADES DE INVERSIONI1
MODIFICACIONES A LA IAS 32, — COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROSI

1 ENTRADA EN VIGOR PARA LOS PERIODOS ANUALES QUE COMIENCEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE
2014, SE PERMITE SU APLICACION ANTICIPADA
2 ENTRADA EN VIGOR PARA LOS PERIODOS ANUALES QUE COMIENCEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE
2015, SE PERMITE SU APLICACION ANTICIPADA
3 ENTRADA EN VIGOR PARA LOS PERIODOS ANUALES QUE COMIENCEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE
2016, SE PERMITE SU APLICACION ANTICIPADA

IFRS 9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

LA IFRS 9 EMITIDA EN NOVIEMBRE DE 2009 INTRODUCE NUEVOS REQUERIMIENTOS PARA LA
CLASIFICACION Y MEDICION DE ACTIVOS FINANCIEROS. LA IFRS 9 MODIFICADA EN OCTUBRE DE
2010 INCLUYE LOS REQUERIMIENTOS PARA LA CLASIFICACION Y MEDICION DE PASIVOS FINANCIEROS
Y PARA SU BAJA.
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LOS PRINCIPALES REQUERIMIENTOS DE LA IFRS 9 SE DESCRIBEN A CONTINUACION:

LA IFRS 9 REQUIERE QUE TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS RECONOCIDOS QUE ESTEN DENTRO DEL
ALCANCE DE IAS 39, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION SEAN MEDIDOS
POSTERIORMENTE A COSTO AMORTIZADO O A VALOR RAZONABLE. ESPECIFICAMENTE, LAS INVERSIONES
DE DEUDA EN UN MODELO DE NEGOCIOS CUYO OBJETIVO ES COBRAR LOS FLUJOS DE EFECTIVO
CONTRACTUALES Y QUE TENGAN FLUJOS DE EFECTIVO CONTRACTUALES QUE SEAN EXCLUSIVAMENTE
PAGOS DE CAPITAL E INTERESES SOBRE EL CAPITAL EN CIRCULACION GENERALMENTE SE MIDEN A
COSTO AMORTIZADO AL FINAL DE LOS PERIODOS CONTABLES POSTERIORES. TODAS LAS DEMAS
INVERSIONES DE DEUDA Y DE CAPITAL SE MIDEN A SUS VALORES RAZONABLES AL FINAL DE LOS
PERIODOS CONTABLES POSTERIORES. ADICIONALMENTE, BAJO IFRS 9, LAS COMPANIAS PUEDEN HACER
LA ELECCION IRREVOCABLE DE PRESENTAR LOS CAMBIOS POSTERIORES EN EL VALOR RAZONABLE DE
UNA INVERSION DE CAPITAL (QUE NO ES MANTENIDA CON FINES DE NEGOCIACION) EN OTRAS
PARTIDAS DE LA UTILIDAD INTEGRAL, CON INGRESOS POR DIVIDENDOS GENERALMENTE RECONOCIDOS
EN LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL ANO.

EL EFECTO MAS SIGNIFICATIVO DE LA IFRS 9 CON RESPECTO A LA CLASIFICACION Y MEDICION DE
ACTIVOS FINANCIEROS SE RELACIONA CON EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR
RAZONABLE DE UN PASIVO FINANCIERO (DESIGNADO COMO A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE
RESULTADOS) ATRIBUIBLE A CAMBIOS EN EL RIESGO DE CREDITO DE DICHO PASIVO.
ESPECIFICAMENTE, BAJO LA IFRS 9, PARA LOS PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS COMO A VALOR
RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS, EL MONTO DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DEL
PASIVO FINANCIERO QUE ES ATRIBUIBLE A CAMBIOS EN EL RIESGO DE CREDITO DE DICHO PASIVO
SE PRESENTA BAJO OTROS RESULTADOS INTEGRALES, SALVO QUE EL RECONOCIMIENTO DE LOS
EFECTOS DE LOS CAMBIOS EN EL RIESGO DE CREDITO DEL PASIVO DENTRO DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES CREARA O INCREMENTARA UNA DISCREPANCIA CONTABLE EN EL ESTADO DE RESULTADOS.
LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE ATRIBUIBLES AL RIESGO DE CREDITO DEL PASIVO
FINANCIERO NO SE RECLASIFICAN POSTERIORMENTE AL ESTADO DE RESULTADOS. ANTERIORMENTE,
CONFORME A IAS 39, EL MONTO COMPLETO DEL CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DEL PASIVO
FINANCIERO DESIGNADO COMO A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE LA UTILIDAD O PERDIDA SE
PRESENTO EN EL ESTADO DE RESULTADOS.

LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD ANTICIPA QUE LA APLICACION DE LA IFRS 9 PUEDA TENER UN
IMPACTO IMPORTANTE EN LOS MONTOS REPORTADOS CON RESPECTO A LOS ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS DE LA ENTIDAD. SIN EMBARGO, NO ES PRACTICO PROPORCIONAR UN ESTIMADO
RAZONABLE DE DICHO EFECTO HASTA QUE SE HAYA COMPLETADO UNA REVISION DETALLADA.

MODIFICACIONES A LA IFRS 10 E IFRS 12 E IAS 27, ENTIDADES DE INVERSION

LAS MODIFICACIONES A LA IFRS 10 DEFINEN UNA ENTIDAD DE INVERSION Y REQUIEREN QUE LA
ENTIDAD CUMPLA CON LA DEFINICION DE UNA ENTIDAD DE INVERSION PARA EFECTOS DE NO
CONSOLIDAR SUS SUBSIDIARIAS SINO VALUARLAS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS,
TANTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS COMO EN LOS SEPARADOS.

PARA CALIFICAR COMO UNA ENTIDAD DE INVERSION, SE REQUIERE QUE LA ENTIDAD:

+ OBTENGA FONDOS DE UNO O MAS INVERSIONISTAS CON EL FIN DE PROPORCIONARLES SERVICIOS DE
ADMINISTRACION DE INVERSIONES

+ COMPROMISO HACIA SU INVERSIONISTA O INVERSIONISTAS DE QUE EL PROPOSITO DEL NEGOCIO
ES INVERTIR LOS FONDOS EXCLUSIVAMENTE PARA GENERAR RETORNOS MEDIANTE LA APRECIACION DE
CAPITAL, INGRESOS POR INVERSIONES, O AMBOS,

e MEDIR Y EVALUAR EL DESEMPENO SUSTANCIALMENTE DE TODAS SUS INVERSIONES CON BASE EN EL
VALOR RAZONABLE
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LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD NO ANTICIPA QUE LAS MODIFICACIONES A LAS ENTIDADES DE
INVERSION TENDRAN UN EFECTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, YA QUE LA ENTIDAD
NO CALIFICA COMO UNA ENTIDAD DE INVERSION.

MODIFICACIONES A LA IAS 32, COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

LAS MODIFICACIONES A LA IAS 32 ACLARAN LA APLICACION DE LOS REQUERIMIENTOS EXISTENTES
SOBRE LA COMPENSACION DE ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS. EN ESPECIFICO, LAS
MODIFICACIONES ACLARAN EL SIGNIFICADO DE “TENGA, EN EL MOMENTO ACTUAL, EL DERECHO,
EXIGIBLE LEGALMENTE, DE COMPENSAR LOS IMPORTES RECONOCIDOS” Y “TENGA LA INTENCION DE
LIQUIDAR POR EL IMPORTE NETO, O DE REALIZAR EL ACTIVO Y LIQUIDAR EL PASIVO
SIMULTANEAMENTE” .

LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD ESTIMA QUE LA APLICACION DE ESTA NORMA REVISADA SOBRE
LA COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS, NO TENDRA NINGUN EFECTO EN LA
PRESENTACION DEL ESTADO CONSOLIDADO DE POSICION FINANCIERA.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA ENTIDAD HAN
SIDO PREPARADOS DE ACUERDO CON LAS IFRS, Y SUS ADECUACIONES E INTERPRETACIONES EMITIDAS
POR EL CONSEJO EMISOR DE NORMAS DE CONTABILIDAD, IASB (POR SUS SIGLAS EN INGLES) .

B. BASES DE MEDICION - LOS ESTADOS FINANCIEROS HAN SIDO PREPARADOS SOBRE LA BASE DEL
COSTO HISTORICO EXCEPTO POR LA REVALUACION DE CIERTOS ACTIVOS DE LARGO PLAZO E
INSTRUMENTOS FINANCIEROS A SU VALOR RAZONABLE AL CIERRE DE CADA PERIODO, COMO SE
EXPLICA EN LAS POLITICAS CONTABLES INCLUIDAS MAS ADELANTE. LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS SON PREPARADOS EN PESOS, MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS
MEXICANOS Y SON PRESENTADOS EN MILES, EXCEPTO CUANDO ASI SE INDIQUE.

I. COSTO HISTORICO

EL COSTO HISTORICO GENERALMENTE SE BASA EN EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION
ENTREGADA A CAMBIO DE BIENES Y SERVICIOS.

II. VALOR RAZONABLE

EL VALOR RAZONABLE SE DEFINE COMO EL PRECIO QUE SE RECIBIRIA POR VENDER UN ACTIVO O QUE
SE PAGARIA POR TRANSFERIR UN PASIVO EN UNA TRANSACCION ORDENADA ENTRE PARTICIPANTES EN
EL MERCADO A LA FECHA DE VALUACION INDEPENDIENTEMENTE DE SI ESE PRECIO ES OBSERVABLE O
ESTIMADO UTILIZANDO DIRECTAMENTE OTRA TECNICA DE VALUACION. AL ESTIMAR EL VALOR
RAZONABLE DE UN ACTIVO O UN PASIVO, LA ENTIDAD TIENE EN CUENTA LAS CARACTERISTICAS DEL
ACTIVO O PASIVO, SI LOS PARTICIPANTES DEL MERCADO TOMARIAN ESAS CARACTERISTICAS AL
MOMENTO DE FIJAR EL PRECIO DEL ACTIVO O PASIVO EN LA FECHA DE MEDICION. EL VALOR
RAZONABLE PARA PROPOSITOS DE MEDICION Y / O REVELACION DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS SE DETERMINA DE FORMA TAL, A EXCEPCION DE LAS TRANSACCIONES CON PAGOS
BASADOS EN ACCIONES QUE ESTAN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IFRS 2, LAS OPERACIONES DE
ARRENDAMIENTO QUE ESTAN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IAS 17, Y LAS MODIFICACIONES QUE
TIENEN ALGUNAS SIMILITUDES CON VALOR RAZONABLE, PERO NO ES UN VALOR RAZONABLE, TALES
COMO EL VALOR NETO DE REALIZACION DE LA IAS 2 O EL VALOR EN USO DE LA IAS 36.

ADEMAS, PARA EFECTOS DE INFORMACION FINANCIERA, LAS MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE SE
CLASIFICAN EN EL NIVEL 1, 2 O 3 CON BASE EN AL GRADO EN QUE SE INCLUYEN DATOS DE
ENTRADA OBSERVABLES EN LAS MEDICIONES Y SU IMPORTANCIA EN LA DETERMINACION DEL VALOR
RAZONABLE EN SU TOTALIDAD, LAS CUALES SE DESCRIBEN DE LA SIGUIENTE MANERA:
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e NIVEL 1 SE CONSIDERAN PRECIOS DE COTIZACION EN UN MERCADO ACTIVO PARA ACTIVOS O
PASIVOS IDENTICOS;

e NIVEL 2 DATOS DE ENTRADA OBSERVABLES DISTINTOS DE LOS PRECIOS DE COTIZACION DEL NIVEL
1, SEA DIRECTA O INDIRECTAMENTE,

+ NIVEL 3 CONSIDERA DATOS DE ENTRADA NO OBSERVABLES.

C. BASES DE CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INCLUYEN LOS DE ELEMENTIA, S. A. DE C. V. Y LOS DE SUS SUBSIDIARIAS EN LAS QUE TIENE
CONTROL. EL CONTROL SE OBTIENE CUANDO LA ENTIDAD:

+ TIENE PODER SOBRE LA INVERSION

+ ESTA EXPUESTO, O TIENE LOS DERECHOS, A LOS RENDIMIENTOS VARIABLES DERIVADOS DE SU
PARTICIPACION CON DICHA ENTIDAD, Y

+ TIENE LA CAPACIDAD DE AFECTAR TALES RENDIMIENTOS A TRAVES DE SU PODER SOBRE LA
ENTIDAD EN LA QUE INVIERTE

LA ENTIDAD REEVALUA SI CONTROLA UNA ENTIDAD SI LOS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS INDICAN QUE
HAY CAMBIOS A UNO O MAS DE LOS TRES ELEMENTOS DE CONTROL QUE SE LISTARON ANTERIORMENTE.

CUANDO ELEMENTIA, S. A. DE C. V., TIENE MENOS DE LA MAYORIA DE LOS DERECHOS DE VOTO DE
UNA PARTICIPADA, TIENE PODER SOBRE LA MISMA CUANDO LOS DERECHOS DE VOTO SON SUFICIENTES
PARA OTORGARLE LA CAPACIDAD PRACTICA DE DIRIGIR SUS ACTIVIDADES RELEVANTES, DE FORMA
UNILATERAL. ELEMENTIA S. A. DE C. V., CONSIDERA TODOS LOS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS
RELEVANTES PARA EVALUAR SI LOS DERECHOS DE VOTO EN UNA PARTICIPADA SON SUFICIENTES PARA
OTORGARLE PODER, INCLUYENDO:

e+ EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA ENTIDAD EN LOS DERECHOS DE VOTO EN RELACION CON
EL PORCENTAJE Y LA DISPERSION DE LOS DERECHOS DE VOTO DE LOS OTROS TENEDORES DE LOS
MISMOS;

* LOS DERECHOS DE VOTO POTENCIALES MANTENIDOS POR LA ENTIDAD POR OTROS ACCIONISTAS O
POR TERCEROS;

* LOS DERECHOS DERIVADOS DE OTROS ACUERDOS CONTRACTUALES, Y

e TODOS LOS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS ADICIONALES QUE INDICAN QUE LA ENTIDAD TIENE, O NO
TIENE, LA CAPACIDAD ACTUAL DE DIRIGIR LAS ACTIVIDADES RELEVANTES EN EL MOMENTO EN QUE
LAS DECISIONES DEBEN TOMARSE, INCLUIDAS LAS TENDENCIAS DE VOTO DE LOS ACCIONISTAS EN
LAS ASAMBLEAS ANTERIORES.

LAS SUBSIDIARIAS SE CONSOLIDAN DESDE LA FECHA EN QUE SU CONTROL SE TRANSFIERE A LA
ENTIDAD Y SE DEJAN DE CONSOLIDAR DESDE LA FECHA EN LA QUE SE PIERDE EL CONTROL. LAS
GANANCIAS Y PERDIDAS DE LAS SUBSIDIARIAS ADQUIRIDAS O VENDIDAS DURANTE EL ANO SE
INCLUYEN EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES DESDE
LA FECHA DE ADQUISICION O HASTA LA FECHA DE VENTA, SEGUN SEA EL CASO.

LA UTILIDAD Y CADA COMPONENTE DE LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES SE ATRIBUYEN A LAS
PARTICIPACIONES CONTROLADORAS Y NO CONTROLADORAS. EL RESULTADO INTEGRAL SE ATRIBUYE A
LAS PARTICIPACIONES CONTROLADORAS Y NO CONTROLADORAS AUN SI DA LUGAR A UN DEFICIT EN
ESTAS ULTIMAS.

CUANDO ES NECESARIO, SE REALIZAN AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS SUBSIDIARIAS
PARA ALINEAR SUS POLITICAS CONTABLES DE CONFORMIDAD CON LAS POLITICAS CONTABLES DE LA
ENTIDAD.

TODOS LOS SALDOS Y OPERACIONES ENTRE LAS ENTIDADES DE LA ENTIDAD SE HAN ELIMINADO EN LA
CONSOLIDACION.
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1. CAMBIOS EN LAS PARTICIPACIONES DE LA ENTIDAD EN LAS SUBSIDIARIAS EXISTENTES

LOS CAMBIOS EN LAS INVERSIONES EN LAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD QUE NO DEN LUGAR A UNA
PERDIDA DE CONTROL SE REGISTRAN COMO TRANSACCIONES DE CAPITAL. EL VALOR EN LIBROS DE
LAS INVERSIONES Y PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS DE LA ENTIDAD SE AJUSTA PARA
REFLEJAR LOS CAMBIOS EN LAS CORRESPONDIENTES INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS. CUALQUIER
DIFERENCIA ENTRE EL IMPORTE POR EL CUAL SE AJUSTAN LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS
Y EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION PAGADA O RECIBIDA SE RECONOCE DIRECTAMENTE
EN EL CAPITAL CONTABLE Y SE ATRIBUYE A LOS PROPIETARIOS DE LA ENTIDAD.

CUANDO LA ENTIDAD PIERDE EL CONTROL DE UNA SUBSIDIARIA, LA GANANCIA O PERDIDA EN LA
DISPOSICION SE CALCULA COMO LA DIFERENCIA ENTRE (I) LA SUMA DEL VALOR RAZONABLE DE LA
CONTRAPRESTACION RECIBIDA Y EL VALOR RAZONABLE DE CUALQUIER PARTICIPACION RETENIDA Y
(IT) EL VALOR EN LIBROS ANTERIOR DE LOS ACTIVOS (INCLUYENDO EL CREDITO MERCANTIL) Y
PASIVOS DE LA SUBSIDIARIA Y CUALQUIER PARTICIPACION NO CONTROLADORA. LOS IMPORTES
PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN OTRAS PARTIDAS DEL RESULTADO INTEGRAL RELATIVOS A LA
SUBSIDIARIA SE REGISTRAN (ES DECIR, SE RECLASIFICAN A RESULTADOS O SE TRANSFIEREN
DIRECTAMENTE A OTRAS PARTIDAS DE CAPITAL CONTABLE SEGUN LO ESPECIFIQUE/PERMITA LA IFRS
APLICABLE) DE LA MISMA MANERA ESTABLECIDA PARA EL CASO DE QUE SE DISPONGA DE LOS
ACTIVOS O PASIVOS RELEVANTES. EL VALOR RAZONABLE DE CUALQUIER INVERSION RETENIDA EN LA
SUBSIDIARIA A LA FECHA EN QUE SE PIERDA EL CONTROL SE CONSIDERA COMO EL VALOR RAZONABLE
PARA EL RECONOCIMIENTO INICIAL, SEGUN LA IAS 39 O, EN SU CASO, EL COSTO EN EL
RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA INVERSION EN UNA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO.

LA PARTICIPACION ACCIONARIA EN SU CAPITAL SOCIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, SE
MUESTRA A CONTINUACION.

“WEASE CUADRO DE TENENCIA ACCIONARIA EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

D. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA - PARA CONSOLIDAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
OPERACIONES EXTRANJERAS, SE CONVIERTEN DE LA MONEDA FUNCIONAL A LA MONEDA DE
PRESENTACION, CONSIDERANDO LA SIGUIENTE METODOLOGIA:

LAS OPERACIONES CUYA MONEDA DE REGISTRO Y FUNCIONAL ES LA MISMA, CONVIERTEN SUS ESTADOS
FINANCIEROS UTILIZANDO LOS SIGUIENTES TIPOS DE CAMBIO: (I) DE CIERRE PARA LOS ACTIVOS Y
PASIVOS Y (II) HISTORICO PARA EL CAPITAL CONTABLE, ASI COMO, PARA LOS INGRESOS, COSTOS
Y GASTOS. LOS EFECTOS DE CONVERSION SE REGISTRAN EN LA UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL. LAS
DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO, PROVENIENTES DE PARTIDAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE
SON RECONOCIDAS INICIALMENTE EN LA UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL, SON RECLASIFICADAS
DESDE EL CAPITAL CONTABLE A UTILIDADES O PERDIDAS AL VENDER TOTAL O PARCIALMENTE, LA
INVERSION NETA. LAS PARTIDAS NO MONETARIAS REGISTRADAS A VALOR RAZONABLE DENOMINADAS EN
MONEDA EXTRANJERA, SE RECONVIERTEN A LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LA FECHA EN QUE SE
DETERMINO EL VALOR RAZONABLE. LAS PARTIDAS NO MONETARIAS CALCULADAS EN TERMINOS DE
COSTO HISTORICO, EN MONEDA EXTRANJERA, NO SE RECONVIERTEN.

LAS DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO, EXCEPTO
POR: DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE PRESTAMOS DENOMINADOS EN MONEDA
EXTRANJERA RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS EN CONSTRUCCION CALIFICABLES PARA LA
CAPITALIZACION DE INTERESES, LAS CUALES SE INCLUYEN EN EL COSTO DE DICHOS ACTIVOS
CUANDO SE CONSIDERAN COMO UN AJUSTE A LOS COSTOS POR INTERESES SOBRE DICHOS PRESTAMOS
DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

LOS AJUSTES CORRESPONDIENTES AL CREDITO MERCANTIL Y EL VALOR RAZONABLE GENERADOS EN LA
ADQUISICION DE UNA OPERACION EN EL EXTRANJERO SE CONSIDERAN COMO ACTIVOS Y PASIVOS DE
DICHA OPERACION Y SE CONVIERTEN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE AL CIERRE.
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LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA
FECHA DE SU CELEBRACION. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE
VALUAN EN MONEDA FUNCIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS.

LA MONEDA FUNCIONAL Y DE REGISTRO DE LA ENTIDAD Y TODAS SUS SUBSIDIARIAS ES EL PESO
MEXICANO, EXCEPTO POR LA SUBSIDIARIA CUYAS MONEDAS DE REGISTRO Y/O FUNCIONAL SON
DIFERENTES COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE MONEDA FUNCIONAL Y DE REGISTRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
POR LO TANTO DICHAS SUBSIDIARIAS SE CONSIDERAN COMO UNA OPERACION EXTRANJERA BAJO IFRS.

AL PREPARAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD INDIVIDUAL, LAS TRANSACCIONES EN
MONEDA DISTINTA A LA MONEDA FUNCIONAL DE LA ENTIDAD (MONEDA EXTRANJERA) SON REGISTRADAS
UTILIZANDO LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES EN LAS FECHAS EN QUE SE EFECTUAN LAS
OPERACIONES.

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO - CONSISTEN PRINCIPALMENTE EN DEPOSITOS
BANCARIOS EN CUENTAS DE CHEQUES E INVERSIONES EN VALORES A CORTO PLAZO, DE GRAN
LIQUIDEZ, FACILMENTE CONVERTIBLES EN EFECTIVO O CON VENCIMIENTO DE HASTA TRES MESES A
PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICION Y SUJETOS A RIESGOS POCO SIGNIFICATIVOS DE CAMBIOS EN
VALOR. EL EFECTIVO SE PRESENTA A VALOR NOMINAL Y LOS EQUIVALENTES SE VALUAN A SU VALOR
RAZONABLE; LAS FLUCTUACIONES EN SU VALOR SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO.
LOS EQUIVALENTES DE EFECTIVO ESTAN REPRESENTADOS POR INVERSIONES EN MESAS DE DINERO Y
FONDOS DE INVERSION.

F. INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS- SE VALUAN AL COSTO DE ADQUISICION O VALOR NETO DE
REALIZACION (PRECIO DE VENTA ESTIMADO MENOS TODOS LOS COSTOS NECESARIOS PARA LA VENTA),
EL MENOR. SE VALUAN A TRAVES DE COSTOS PROMEDIO INCLUYENDO EL COSTO DE MATERIALES,
GASTOS DIRECTOS Y UNA PORCION APROPIADA DE COSTOS INDIRECTOS FIJOS Y VARIABLES, QUE SE
INCURREN EN LA TRANSFORMACION DE LOS MISMOS. LAS REDUCCIONES AL VALOR DE LOS
INVENTARIOS SE COMPONEN POR LAS RESERVAS QUE REPRESENTAN EL DETERIORO DE INVENTARIOS.

G. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO- LOS TERRENOS, EDIFICIOS Y MAQUINARIA MANTENIDOS PARA
SU USO EN LA PRODUCCION O SUMINISTRO DE BIENES Y SERVICIOS, O PARA FINES
ADMINISTRATIVOS, SE PRESENTAN EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA A SUS MONTOS
REVALUADOS, CALCULANDO EL VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE LA REVALUACION, MENOS CUALQUIER
DEPRECIACION ACUMULADA O PERDIDAS POR DETERIORO ACUMULADAS. LAS REVALUACIONES SE
EFECTUAN CON SUFICIENTE FRECUENCIA, DE TAL MANERA QUE EL VALOR EN LIBROS NO DIFIERA EN
FORMA IMPORTANTE DE LO QUE SE HABRIA CALCULADO UTILIZANDO LOS VALORES RAZONABLES AL
FINAL DEL PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA.

CUALQUIER AUMENTO EN EL VALOR DE DICHOS TERRENOS, EDIFICIOS Y MAQUINARIA SE RECONOCE
COMO UN SUPERAVIT POR REVALUACION EN LAS OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD (PERDIDA)
INTEGRAL, EXCEPTO SI REVIERTE UNA DISMINUCION EN LA REVALUACION DEL MISMO ACTIVO
PREVIAMENTE RECONOCIDO EN RESULTADOS, EN CUYO CASO EL AUMENTO SE ACREDITA A RESULTADOS
EN LA MEDIDA EN QUE REDUCE EL GASTO POR LA DISMINUCION EFECTUADA PREVIAMENTE. UNA
DISMINUCION DEL VALOR QUE SE ORIGINO DE LA REVALUACION DE DICHOS TERRENOS, EDIFICIOS Y
MAQUINARIA, SE REGISTRA EN RESULTADOS EN LA MEDIDA QUE EXCEDE EL SALDO, SI EXISTE
ALGUNO, DE LA RESERVA DE REVALUACION DE PROPIEDADES RELACIONADO CON UNA REVALUACION
ANTERIOR DE ESE ACTIVO.

LA DEPRECIACION DE LOS EDIFICIOS Y MAQUINARIA REVALUADOS SE CARGA A RESULTADOS. EN CASO
DE VENTA O RETIRO SUBSIGUIENTE DE PROPIEDADES REVALUADAS, LA PLUSVALIA POR REVALUACION
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ATRIBUIBLE A LA RESERVA DE REVALUACION DE PROPIEDADES RESTANTE SE TRANSFIERE
DIRECTAMENTE A LAS UTILIDADES ACUMULADAS. NO SE EFECTUA TRANSFERENCIA ALGUNA DE LA
RESERVA DE REVALUACION A LAS UTILIDADES ACUMULADAS, EXCEPTO CUANDO EL ACTIVO SE DEJA DE
RECONOCER.

LAS PROPIEDADES QUE ESTAN EN PROCESO DE CONSTRUCCION PARA FINES DE PRODUCCION,
SUMINISTRO, ADMINISTRACION O PARA PROPOSITOS AUN NO DETERMINADOS, SE REGISTRAN AL COSTO
MENOS CUALQUIER PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA. EL COSTO INCLUYE HONORARIOS
PROFESIONALES Y, EN EL CASO DE ACTIVOS CALIFICADOS, LOS COSTOS POR PRESTAMOS
CAPITALIZADOS CONFORME A LA POLITICA CONTABLE DE LA ENTIDAD. LA DEPRECIACION DE ESTOS
ACTIVOS, AL IGUAL QUE EN OTRAS PROPIEDADES, SE INICIA CUANDO LOS ACTIVOS ESTAN LISTOS
PARA SU USO PLANEADO.

LOS TERRENOS NO SE DEPRECIAN.

LA DEPRECIACION SE RECONOCE PARA DAR DE BAJA EL COSTO O LA VALUACION DE LOS ACTIVOS,
(DISTINTOS A LAS PROPIEDADES EN CONSTRUCCION) MENOS SU VALOR RESIDUAL, SOBRE SUS VIDAS
UTILES UTILIZANDO EL METODO DE LINEA RECTA. LA VIDA UTIL ESTIMADA, EL VALOR RESIDUAL Y
EL METODO DE DEPRECIACION SE REVISAN AL FINAL DE CADA ANO, Y EL EFECTO DE CUALQUIER
CAMBIO EN LA ESTIMACION REGISTRADA SE RECONOCE SOBRE UNA BASE PROSPECTIVA. LA
DEPRECIACION SE CALCULA CONFORME AL METODO DE LINEA RECTA CON BASE EN LA VIDA UTIL
REMANENTE DE LOS ACTIVOS, COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE VIDA UTIL REMANENTE DE LOS ACTIVOS FIJOS EN ARCHIVO” ADJUNTO IFRSTRIM”

LA GANANCIA O PERDIDA QUE SURGE DE LA VENTA O RETIRO DE UNA PARTIDA DE INMUEBLES,
MAQUINARIA Y EQUIPO, SE CALCULA COMO LA DIFERENCIA ENTRE LOS RECURSOS QUE SE RECIBEN
POR VENTAS Y EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO, Y SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS.

H. ARRENDAMIENTOS - LOS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO FINANCIEROS CUANDO LOS
TERMINOS DEL ARRENDAMIENTO TRANSFIEREN SUSTANCIALMENTE A LOS ARRENDATARIOS TODOS LOS
RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD. TODOS LOS DEMAS ARRENDAMIENTOS SE
CLASIFICAN COMO OPERATIVOS.

LOS ACTIVOS QUE SE MANTIENEN BAJO ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS SE RECONOCEN COMO ACTIVOS
DEL GRUPO A SU VALOR RAZONABLE, AL INICIO DEL ARRENDAMIENTO, O SI ESTE ES MENOR, AL
VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MINIMOS DEL ARRENDAMIENTO. EL PASIVO CORRESPONDIENTE AL
ARRENDADOR SE INCLUYE EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMO PARTE DE OTRAS CUENTAS
POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS.

LOS PAGOS POR ARRENDAMIENTO SE DISTRIBUYEN ENTRE LOS GASTOS FINANCIEROS Y LA REDUCCION
DE LAS OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO A FIN DE ALCANZAR UNA TASA DE INTERES CONSTANTE
SOBRE EL SALDO REMANENTE DEL PASIVO. LOS GASTOS FINANCIEROS SE CARGAN DIRECTAMENTE A
RESULTADOS, A MENOS QUE PUEDAN SER DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A ACTIVOS CALIFICABLES, EN
CUYO CASO SE CAPITALIZAN CONFORME A LA POLITICA GENERAL DE ELEMENTIA PARA LOS COSTOS
POR PRESTAMOS. LAS RENTAS CONTINGENTES SE RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS PERIODOS EN LOS
QUE SE INCURREN.

LOS PAGOS DE RENTAS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE CARGAN A RESULTADOS EMPLEANDO EL
METODO DE LINEA RECTA, DURANTE EL PLAZO CORRESPONDIENTE AL ARRENDAMIENTO, SALVO QUE
RESULTE MAS REPRESENTATIVA OTRA BASE SISTEMATICA DE REPARTO POR REFLEJAR MAS
ADECUADAMENTE EIL PATRON DE LOS BENEFICIOS DEL ARRENDAMIENTO PARA EL USUARIO. LAS RENTAS
CONTINGENTES SE RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS PERIODOS EN LOS QUE SE INCURRE.

I. COSTOS POR PRESTAMOS - LOS COSTOS POR PRESTAMOS ATRIBUIBLES DIRECTAMENTE A LA
ADQUISICION, CONSTRUCCION O PRODUCCION DE ACTIVOS CALIFICABLES, LOS CUALES CONSTITUYEN
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ACTIVOS QUE REQUIEREN DE UN PERIODO SUBSTANCIAL HASTA QUE ESTEN LISTOS PARA SU USO, SE
ADICIONAN AL COSTO DE ESOS ACTIVOS DURANTE ESE TIEMPO HASTA EL MOMENTO EN QUE ESTEN
LISTOS PARA SU USO. EL INGRESO QUE SE OBTIENE POR LA INVERSION TEMPORAL DE FONDOS DE
PRESTAMOS ESPECIFICOS PENDIENTES DE SER UTILIZADOS EN ACTIVOS CALIFICABLES, SE DEDUCE
DE LOS COSTOS POR PRESTAMOS ELEGIBLES PARA SER CAPITALIZADOS. TODOS LOS DEMAS COSTOS
POR PRESTAMOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS DURANTE EL PERIODO EN QUE SE INCURRAN.

J. INVERSION EN ACCIONES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS - UNA ASOCIADA ES UNA
ENTIDAD SOBRE LA CUAL LA ENTIDAD TIENE INFLUENCIA SIGNIFICATIVA. INFLUENCIA
SIGNIFICATIVA ES EL PODER DE PARTICIPAR EN DECIDIR LAS POLITICAS FINANCIERAS Y DE
OPERACION DE LA ENTIDAD EN LA QUE SE INVIERTE, PERO NO IMPLICA UN CONTROL O CONTROL
CONJUNTO SOBRE ESAS POLITICAS.

UN NEGOCIO CONJUNTO ES UN ACUERDO CONTRACTUAL MEDIANTE EL CUAL LAS PARTES QUE TIENEN
EL CONTROL CONJUNTO DEL ACUERDO TIENEN DERECHO A LOS ACTIVOS NETOS DEL NEGOCIO
CONJUNTO. EL CONTROL CONJUNTO ES EL ACUERDO CONTRACTUAL PARA COMPARTIR EL CONTROL EN UN
NEGOCIO, EL CUAL EXISTE CUANDO LAS DECISIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES RELEVANTES
REQUIEREN LA APROBACION UNANIME DE LAS PARTES QUE COMPARTEN EL CONTROL.

LOS RESULTADOS Y LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LAS ASOCIADAS O NEGOCIOS CONJUNTOS SE
INCORPORAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS UTILIZANDO EL METODO DE PARTICIPACION, EXCEPTO SI
LA INVERSION SE CLASIFICA COMO MANTENIDA PARA SU VENTA, EN CUYO CASO SE CONTABILIZA
CONFORME A LA IFRS 5, ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUAS. CONFORME AL METODO DE PARTICIPACION, LAS INVERSIONES EN ASOCIADAS O
NEGOCIOS CONJUNTOS INICIALMENTE SE CONTABILIZAN EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE POSICION
FINANCIERA AL COSTO Y SE AJUSTA POR CAMBIOS POSTERIORES A LA ADQUISICION POR LA
PARTICIPACION DE LA ENTIDAD EN LA UTILIDAD O PERDIDA Y LOS RESULTADOS INTEGRALES DE LA
ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO. CUANDO LA PARTICIPACION DE LA ENTIDAD EN LAS PERDIDAS DE
UNA ENTIDAD ASOCIADA O UN NEGOCIO CONJUNTO DE LA ENTIDAD SUPERA LA PARTICIPACION DE LA
ENTIDAD EN ESA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO (QUE INCLUYE LOS INTERESES A LARGO PLAZO
QUE, EN SUSTANCIA, FORMAN PARTE DE LA INVERSION NETA DE LA ENTIDAD EN LA ASOCIADA O
NEGOCIO CONJUNTO) LA ENTIDAD DEJA DE RECONOCER SU PARTICIPACION EN LAS PERDIDAS. LAS
PERDIDAS ADICIONALES SE RECONOCEN SIEMPRE Y CUANDO LA ENTIDAD HAYA CONTRAIDO ALGUNA
OBLIGACION LEGAL O IMPLICITA O HAYA HECHO PAGOS EN NOMBRE DE LA ASOCIADA O NEGOCIO
CONJUNTO.

UNA INVERSION EN UNA ASOCIADA O UN NEGOCIO CONJUNTO SE REGISTRA UTILIZANDO EL METODO DE
PARTICIPACION DESDE LA FECHA EN QUE LA PARTICIPADA SE CONVIERTE EN UNA ASOCIADA O UN
NEGOCIO CONJUNTO. EN LA ADQUISICION DE LA INVERSION EN UNA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO,
EL EXCESO EN EL COSTO DE ADQUISICION SOBRE LA PARTICIPACION DE LA ENTIDAD EN EL VALOR
RAZONABLE NETO DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS IDENTIFICABLES EN LA INVERSION SE RECONOCE COMO
CREDITO MERCANTIL, EL CUAL SE INCLUYE EN EL VALOR EN LIBROS DE LA INVERSION. CUALQUIER
EXCESO DE PARTICIPACION DE LA ENTIDAD EN EL VALOR RAZONABLE NETO DE LOS ACTIVOS Y
PASIVOS IDENTIFICABLES EN EL COSTO DE ADQUISICION DE LA INVERSION, DESPUES DE LA RE-
EVALUACION, LUEGO DE SU RE-EVALUACION, SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN LOS RESULTADOS DEL
PERIODO EN EL CUAL LA INVERSION SE ADQUIRIO.

LOS REQUERIMIENTOS DE IAS 39 SE APLICAN PARA DETERMINAR SI ES NECESARIO RECONOCER UNA
PERDIDA POR DETERIORO CON RESPECTO A LA INVERSION DE LA ENTIDAD EN UNA ASOCIADA O UN
NEGOCIO CONJUNTO. CUANDO ES NECESARIO, SE PRUEBA EL DETERIORO DEL VALOR EN LIBROS TOTAL
DE LA INVERSION (INCLUYENDO EL CREDITO MERCANTIL) DE CONFORMIDAD CON IAS 36 DETERIORO
DE ACTIVOS COMO UN UNICO ACTIVO, COMPARANDO SU MONTO RECUPERABLE (MAYOR ENTRE VALOR EN
USO Y VALOR RAZONABLE MENOS COSTO DE VENTA) CONTRA SU VALOR EN LIBROS. CUALQUIER
PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA FORMA PARTE DEL VALOR EN LIBROS DE LA INVERSION.
CUALQUIER REVERSION DE DICHA PERDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE DE CONFORMIDAD CON IAS
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36 EN LA MEDIDA EN QUE DICHO MONTO RECUPERABLE DE LA INVERSION INCREMENTA
POSTERIORMENTE.

LA ENTIDAD DESCONTINUA EL USO DEL METODO DE PARTICIPACION DESDE LA FECHA EN QUE LA
INVERSION DEJA DE SER UNA ASOCIADA O UN NEGOCIO CONJUNTO, O CUANDO LA INVERSION SE
CLASIFICA COMO MANTENIDA PARA LA VENTA. CUANDO LA ENTIDAD MANTIENE LA PARTICIPACION EN
LA ANTES ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO LA INVERSION RETENIDA SE MIDE A VALOR RAZONABLE A
DICHA FECHA Y SE CONSIDERA COMO SU VALOR RAZONABLE AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO
INICIAL COMO ACTIVO FINANCIERO DE CONFORMIDAD CON IAS 39. LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR
CONTABLE DE LA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO EN LA FECHA EN QUE EL METODO DE LA
PARTICIPACION SE DESCONTINUO Y EL VALOR RAZONABLE ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION
RETENIDA Y LA GANANCIA POR LA VENTA DE UNA PARTE DEL INTERES EN LA ASOCIADA O NEGOCIO
CONJUNTO SE INCLUYE EN LA DETERMINACION DE LA GANANCIA O PERDIDA POR DISPOSICION DE LA
ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO. ADICIONALMENTE, LA ENTIDAD CONTABILIZA TODOS LOS MONTOS
PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN RELACION A ESA ASOCIADA O
NEGOCIO CONJUNTO CON LA MISMA BASE QUE SE REQUERIRIA SI ESA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO
HUBIESE DISPUESTO DIRECTAMENTE LOS ACTIVOS O PASIVOS RELATIVOS. POR LO TANTO, SI UNA
GANANCIA O PERDIDA PREVIAMENTE RECONOCIDA EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR DICHA
ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO SE HUBIERE RECLASIFICADO AL ESTADO DE RESULTADOS AL
DISPONER DE LOS ACTIVOS O PASIVOS RELATIVOS, LA ENTIDAD RECLASIFICA LA GANANCIA O
PERDIDA DEL CAPITAL AL ESTADO DE RESULTADOS (COMO UN AJUSTE POR RECLASIFICACION) CUANDO
EL METODO DE PARTICIPACION SE DESCONTINUA.

LA ENTIDAD SIGUE UTILIZANDO EL METODO DE PARTICIPACION CUANDO UNA INVERSION EN UNA
ASOCIADA SE CONVIERTE EN UNA INVERSION EN UN NEGOCIO CONJUNTO O UNA INVERSION EN UN
NEGOCIO CONJUNTO SE CONVIERTE EN UNA INVERSION EN UNA ASOCIADA. NO EXISTE UNA
EVALUACION A VALOR RAZONABLE SOBRE DICHOS CAMBIOS EN LA PARTICIPACION.

CUANDO LA ENTIDAD REDUCE SU PARTICIPACION EN UNA ASOCIADA O UN NEGOCIO CONJUNTO PERO LA
ENTIDAD SIGUE UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION, LA ENTIDAD RECLASIFICA A
RESULTADOS LA PROPORCION DE LA GANANCIA O PERDIDA QUE HABIA SIDO PREVIAMENTE RECONOCIDA
EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN RELACION A LA REDUCCION DE SU PARTICIPACION EN LA
INVERSION SI ESA UTILIDAD O PERDIDA SE HUBIERAN RECLASIFICADO AL ESTADO DE RESULTADOS
EN LA DISPOSICION DE LOS ACTIVOS O PASIVOS RELATIVOS.

CUANDO LA ENTIDAD LLEVA A CABO TRANSACCIONES CON SU ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO, LA
UTILIDAD O PERDIDA RESULTANTE DE DICHAS TRANSACCIONES CON LA ASOCIADA O NEGOCIO
CONJUNTO SE RECONOCEN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA ENTIDAD SOLO EN LA
MEDIDA DE LA PARTICIPACION EN LA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO QUE NO SE RELACIONE CON LA
ENTIDAD.

K. CREDITO MERCANTIL - EL CREDITO MERCANTIL QUE SURGE DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS SE
RECONOCE COMO UN ACTIVO A LA FECHA EN QUE SE ADQUIERE EL CONTROL (FECHA DE ADQUISICION)
MENOS PERDIDAS POR DETERIORO RECONOCIDAS, EN SU CASO. EL CREDITO MERCANTIL ES EL EXCESO
DE LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA, EL MONTO DE CUALQUIER PARTICIPACION NO CONTROLADORA
EN LA ADQUIRIDA, SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LA PARTICIPACION DEL ADQUIRENTE EN EL
CAPITAL CONTABLE DE LA ADQUIRIDA Y/O SOBRE EL IMPORTE NETO A LA FECHA DE ADQUISICION DE
LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES ADQUIRIDO Y LOS PASIVOS ASUMIDOS.

CUANDO EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS NETOS IDENTIFICABLES DE LA ADQUIRIDA EXCEDE LA
SUMA DE LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA, EL MONTO DE DICHO EXCESO SE RECONOCE EN EL
ESTADO DE RESULTADOS COMO UNA GANANCIA POR COMPRA.

EL CREDITO MERCANTIL NO SE AMORTIZA Y SE SUJETA A PRUEBAS DE DETERIORO ANUALMENTE. PARA
FINES DE LA EVALUACION DEL DETERIORO, EL CREDITO MERCANTIL ES ASIGNADO A CADA UNA DE
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LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO POR LAS QUE LA ENTIDAD ESPERA OBTENER BENEFICIOS.
SI EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO ES MENOR QUE EL MONTO EN
LIBROS DE LA UNIDAD, LA PERDIDA POR DETERIORO SE ASIGNA PRIMERO A FIN DE REDUCIR EL
MONTO EN LIBROS DEL CREDITO MERCANTIL ASIGNADO A LA UNIDAD Y LUEGO A LOS OTROS ACTIVOS
DE LA UNIDAD, PROPORCIONALMENTE, TOMANDO COMO BASE EL MONTO EN LIBROS DE CADA ACTIVO EN
LA UNIDAD. LA PERDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA PARA FINES DEL CREDITO MERCANTIL NO
PUEDE REVERTIRSE EN UN PERIODO POSTERIOR.

AL DISPONER DE UNA SUBSIDIARIA, EL MONTO ATRIBUIBLE AL CREDITO MERCANTIL SE INCLUYE EN
LA DETERMINACION DE LA GANANCIA O PERDIDA EN LA DISPOSICION.

L. ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS ACTIVOS
1. ACTIVOS INTANGIBLES ADQUIRIDOS DE FORMA SEPARADA

LOS ACTIVOS INTANGIBLES ADQUIRIDOS DE FORMA SEPARADA SE RECONOCEN AL COSTO DE
ADQUISICION MENOS LA AMORTIZACION ACUMULADA Y LA PERDIDA ACUMULADA POR DETERIORO. LA
AMORTIZACION SE RECONOCE CON BASE EN EL METODO DE LINEA RECTA SOBRE SU VIDA UTIL
ESTIMADA. LA VIDA UTIL ESTIMADA, VALOR RESIDUAL Y METODO DE AMORTIZACION SE REVISAN AL
FINAL DE CADA ANO, Y EL EFECTO DE CUALQUIER CAMBIO EN LA ESTIMACION REGISTRADA SE
RECONOCE SOBRE UNA BASE PROSPECTIVA. LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON VIDA UTIL INDEFINIDA
QUE SE ADQUIEREN POR SEPARADO SE REGISTRAN AL COSTO MENOS LAS PERDIDAS POR DETERIORO
ACUMULADAS.

2. ACTIVOS INTANGIBLES QUE SE GENERAN INTERNAMENTE - DESEMBOLSOS POR INVESTIGACION Y
DESARROLLO

LOS DESEMBOLSOS ORIGINADOS POR LAS ACTIVIDADES DE INVESTIGACION SE RECONOCEN COMO UN
GASTO EN EL PERIODO EN EL CUAL SE INCURREN.

UN ACTIVO INTANGIBLE QUE SE GENERA INTERNAMENTE COMO CONSECUENCIA DE ACTIVIDADES DE
DESARROLLO (O DE LA FASE DE DESARROLLO DE UN PROYECTO INTERNO) SE RECONOCE SI, Y SOLO
SI TODO LO SIGUIENTE SE HA DEMOSTRADO:

¢ TECNICAMENTE, ES POSIBLE COMPLETAR EL ACTIVO INTANGIBLE DE FORMA QUE PUEDA ESTAR
DISPONIBLE PARA SU USO O VENTA;

e+ LA INTENCION DE COMPLETAR EL ACTIVO INTANGIBLE ES PARA USARLO O VENDERLO;

LA HABILIDAD PARA USAR O VENDER EL ACTIVO INTANGIBLE;

+ LA FORMA EN QUE EL ACTIVO INTANGIBLE VAYA A GENERAR PROBABLES BENEFICIOS ECONOMICOS
EN EL FUTURO;

+ LA DISPONIBILIDAD DE LOS RECURSOS TECNICOS ADECUADOS, FINANCIEROS O DE OTRO TIPO,
PARA COMPLETAR EL DESARROLLO Y PARA UTILIZAR O VENDER EL ACTIVO INTANGIBLE; Y

* LA CAPACIDAD PARA VALUAR CONFIABLEMENTE, EL DESEMBOLSO ATRIBUIBLE AL ACTIVO
INTANGIBLE DURANTE SU DESARROLLO.

EL MONTO QUE SE RECONOCE INICIALMENTE PARA UN ACTIVO INTANGIBLE QUE SE GENERA
INTERNAMENTE SERA LA SUMA DE LOS DESEMBOLSOS INCURRIDOS DESDE EL MOMENTO EN QUE EL
ACTIVO INTANGIBLE CUMPLE LAS CONDICIONES PARA SU RECONOCIMIENTO, ESTABLECIDAS
ANTERIORMENTE. CUANDO NO SE PUEDE RECONOCER UN ACTIVO INTANGIBLE GENERADO INTERNAMENTE,
LOS DESEMBOLSOS POR DESARROLLO SE CARGAN A LOS RESULTADOS EN EL PERIODO EN QUE SE
INCURREN.

CON POSTERIORIDAD A SU RECONOCIMIENTO INICIAL, UN ACTIVO INTANGIBLE QUE SE GENERA
INTERNAMENTE SE RECONOCE A SU COSTO MENOS LA AMORTIZACION ACUMULADA Y EL IMPORTE
ACUMULADO DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO, SOBRE LA MISMA BASE QUE LOS ACTIVOS
INTANGIBLES QUE SE ADQUIEREN DE FORMA SEPARADA.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  ELEM TRIMESTRE: 04 ARO: 2013

ELEMENTIA, S.A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 15/ 48

CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA Impresioén Final

3. ACTIVOS INTANGIBLES ADQUIRIDOS EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS

CUANDO SE ADQUIERE UN ACTIVO INTANGIBLE EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS Y SE RECONOCEN
SEPARADAMENTE DEL CREDITO MERCANTIL, SU COSTO SERA SU VALOR RAZONABLE EN LA FECHA DE
ADQUISICION (QUE ES CONSIDERADO COMO SU COSTO) .

CON POSTERIORIDAD A SU RECONOCIMIENTO INICIAL, UN ACTIVO INTANGIBLE ADQUIRIDO EN UNA
COMBINACION DE NEGOCIOS SE RECONOCERA POR SU COSTO MENOS LA AMORTIZACION ACUMULADA Y EL
IMPORTE ACUMULADO DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO, SOBRE LA MISMA BASE QUE LOS ACTIVOS
INTANGIBLES QUE SE ADQUIEREN DE FORMA SEPARADA.

4. BAJA DE ACTIVOS INTANGIBLES

UN ACTIVO INTANGIBLE SE DA DE BAJA POR VENTA, O CUANDO NO SE ESPERA TENER BENEFICIOS
ECONOMICOS FUTUROS POR SU USO O DISPOSICION. LAS GANANCIAS O PERDIDAS QUE SURGEN DE LA
BAJA DE UN ACTIVO INTANGIBLE, MEDIDO COMO LA DIFERENCIA ENTRE LOS INGRESOS NETOS Y EL
VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO, SE RECONOCEN EN RESULTADOS CUANDO EL ACTIVO SEA DADO DE
BAJA.

M. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES - LA ENTIDAD REVISA LOS
VALORES EN LIBROS DE SUS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES A FIN DE DETERMINAR SI EXISTE
UN INDICATIVO DE QUE ESTOS ACTIVOS HAN SUFRIDO ALGUNA PERDIDA POR DETERIORO. SI EXISTE
ALGUN INDICIO, SE CALCULA EL MONTO RECUPERABLE DEL ACTIVO A FIN DE DETERMINAR EL
ALCANCE DE LA PERDIDA POR DETERIORO (DE HABER ALGUNA). CUANDO NO ES POSIBLE ESTIMAR EL
MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO INDIVIDUAL, LA ENTIDAD ESTIMA EL MONTO RECUPERABLE DE LA
UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO A LA QUE PERTENECE DICHO ACTIVO. CUANDO SE PUEDE
IDENTIFICAR UNA BASE RAZONABLE Y CONSISTENTE DE DISTRIBUCION, LOS ACTIVOS CORPORATIVOS
TAMBIEN SE ASIGNAN A LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO INDIVIDUALES, O DE LO
CONTRARIO, SE ASIGNAN AL GRUPO MAS PEQUENO DE UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO PARA LOS
CUALES SE PUEDE IDENTIFICAR UNA BASE DE DISTRIBUCION RAZONABLE Y CONSISTENTE.

LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON UNA VIDA UTIL INDEFINIDA O TODAVIA NO DISPONIBLES PARA SU
USO, SE SUJETAN A PRUEBAS PARA EFECTOS DE DETERIORO AL MENOS CADA ANO, Y SIEMPRE QUE
EXISTA UN INDICIO DE QUE EL ACTIVO PODRIA HABERSE DETERIORADO.

EL MONTO RECUPERABLE ES EL MAYOR ENTRE EL VALOR RAZONABLE MENOS EL COSTO DE VENDERLO Y
EL VALOR DE USO. AL EVALUAR EL VALOR DE USO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS
SE DESCUENTAN A SU VALOR PRESENTE UTILIZANDO UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE IMPUESTOS
QUE REFLEJE LA EVALUACION ACTUAL DEL MERCADO RESPECTO AL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO
Y LOS RIESGOS ESPECIFICOS DEL ACTIVO PARA EL CUAL NO SE HAN AJUSTADO LAS ESTIMACIONES
DE FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS.

SI SE ESTIMA QUE EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) ES
MENOR QUE SU VALOR EN LIBROS, EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE
EFECTIVO) SE REDUCE A SU MONTO RECUPERABLE. LAS PERDIDAS POR DETERIORO SE RECONOCEN
INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, SALVO SI EL ACTIVO SE REGISTRA A UN MONTO REVALUADO, EN
CUYO CASO SE DEBE CONSIDERAR LA PERDIDA POR DETERIORO COMO UNA DISMINUCION DE LA
REVALUACION.

CUANDO UNA PERDIDA POR DETERIORO SE REVIERTE POSTERIORMENTE, EL VALOR EN LIBROS DEL
ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) SE AUMENTA AL VALOR ESTIMADO REVISADO A SU
MONTO RECUPERABLE, DE TAL MANERA QUE EL VALOR EN LIBROS INCREMENTADO NO EXCEDE EL VALOR
EN LIBROS QUE SE HABRIA DETERMINADO SI NO SE HUBIERA RECONOCIDO UNA PERDIDA POR
DETERIORO PARA DICHO ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) EN ANOS ANTERIORES. LA
REVERSION DE UNA PERDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, A
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MENOS QUE EL ACTIVO CORRESPONDIENTE SE RECONOZCA A UN MONTO REVALUADO, EN CUYO CASO LA
REVERSION DE LA PERDIDA POR DETERIORO SE TRATA COMO UN AUMENTO EN LA REVALUACION.

N. COMBINACION DE NEGOCIOS - LAS ADQUISICIONES DE NEGOCIOS SE CONTABILIZAN UTILIZANDO
EL METODO DE ADQUISICION. LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA EN UNA COMBINACION DE
NEGOCIOS SE MIDE A VALOR RAZONABLE, EL CUAL SE CALCULA COMO LA SUMA DE LOS VALORES
RAZONABLES DE LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS POR LA ENTIDAD, MENOS LOS PASIVOS INCURRIDOS POR
LA ENTIDAD CON LOS ANTERIORES PROPIETARIOS DE LA EMPRESA ADQUIRIDA Y LAS
PARTICIPACIONES DE CAPITAL EMITIDAS POR LA ENTIDAD A CAMBIO DEL CONTROL SOBRE LA
EMPRESA ADQUIRIDA A LA FECHA DE ADQUISICION. LOS COSTOS RELACIONADOS CON LA ADQUISICION
GENERALMENTE SE RECONOCEN EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

A LA FECHA DE ADQUISICION, LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS
SE RECONOCEN A VALOR RAZONABLE CON EXCEPCION DE:

I. IMPUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS O PASIVOS Y ACTIVOS O PASIVOS RELACIONADOS CON
BENEFICIOS A EMPLEADOS, QUE SE RECONOCEN Y MIDEN DE CONFORMIDAD CON IAS 12 IMPUESTOS A
LA UTILIDAD Y IAS 19 BENEFICIOS PARA EMPLEADOS, RESPECTIVAMENTE;

ITI. PASIVOS O INSTRUMENTOS DE CAPITAL RELACIONADOS CON ACUERDOS DE PAGOS BASADOS EN
ACCIONES DE LA EMPRESA ADQUIRIDA O ACUERDOS DE PAGOS BASADOS EN ACCIONES DE LA ENTIDAD
CELEBRADOS PARA REEMPLAZAR ACUERDOS DE PAGOS BASADOS EN ACCIONES DE LA EMPRESA
ADQUIRIDA QUE SE MIDEN DE CONFORMIDAD CON LA IFRS 2 PAGOS BASADOS EN ACCIONES A LA
FECHA DE ADQUISICION; Y

III. ACTIVOS (O UN GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION) QUE SE CLASIFICAN COMO
MANTENIDOS PARA VENTA DE CONFORMIDAD CON LA IFRS 5 ACTIVOS NO CIRCULANTES CONSERVADOS
PARA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUAS QUE SE MIDEN DE CONFORMIDAD CON DICHA NORMA.

EL CREDITO MERCANTIL SE MIDE COMO EL EXCESO DE LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACION
TRANSFERIDA, EL MONTO DE CUALQUIER PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA EMPRESA
ADQUIRIDA, Y EL VALOR RAZONABLE DE LA TENENCIA ACCIONARIA PREVIA DEL ADQUIRENTE EN LA
EMPRESA ADQUIRIDA (SI HUBIERE) SOBRE EL NETO DE LOS MONTOS DE ACTIVOS ADQUIRIDOS
IDENTIFICABLES Y PASIVOS ASUMIDOS A LA FECHA DE ADQUISICION. SI DESPUES DE UNA
REVALUACION EL NETO DE LOS MONTOS DE ACTIVOS ADQUIRIDOS IDENTIFICABLES Y PASIVOS
ASUMIDOS A LA FECHA DE ADQUISICION EXCEDE LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA,
EL MONTO DE CUALQUIER PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA EMPRESA ADQUIRIDA Y EL VALOR
RAZONABLE DE LA TENENCIA ACCIONARIA PREVIA DEL ADQUIRENTE EN LA EMPRESA ADQUIRIDA (SI
HUBIERE), EL EXCESO SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN EL ESTADO DE RESULTADOS COMO UNA
GANANCIA POR COMPRA A PRECIO DE GANGA.

LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS QUE SON PARTICIPACIONES ACCIONARIAS Y QUE OTORGAN
A SUS TENEDORES UNA PARTICIPACION PROPORCIONAL DE LOS ACTIVOS NETOS DE LA ENTIDAD EN
CASO DE LIQUIDACION, SE PUEDEN MEDIR INICIALMENTE YA SEA A VALOR RAZONABLE O AL VALOR
DE LA PARTICIPACION PROPORCIONAL DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LOS MONTOS
RECONOCIDOS DE LOS ACTIVOS NETOS IDENTIFICABLES DE LA EMPRESA ADQUIRIDA. LA OPCION DE
MEDICION SE REALIZA EN CADA TRANSACCION. OTROS TIPOS DE PARTICIPACIONES NO
CONTROLADORAS SE MIDEN A VALOR RAZONABLE O, CUANDO APLIQUE, CON BASE EN A LO
ESPECIFICADO POR OTRA IFRS.

CUANDO LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA POR LA ENTIDAD EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS
INCLUYA ACTIVOS O PASIVOS RESULTANTES DE UN ACUERDO DE CONTRAPRESTACION CONTINGENTE, LA
CONTRAPRESTACION CONTINGENTE SE MIDE A SU VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICION Y
SE INCLUYE COMO PARTE DE LA CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA. LOS CAMBIOS EN EL VALOR
RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION CONTINGENTE QUE CALIFICAN COMO AJUSTES DEL PERIODO DE
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MEDICION SE AJUSTAN RETROSPECTIVAMENTE CON LOS CORRESPONDIENTES AJUSTES CONTRA CREDITO
MERCANTIL. LOS AJUSTES DEL PERIODO DE MEDICION SON AJUSTES QUE SURGEN DE LA INFORMACION
ADICIONAL OBTENIDA DURANTE EL ‘PERIODO DE MEDICION’ (QUE NO PUEDE SER MAYOR A UN ANO A
PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICION) SOBRE HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS QUE EXISTIERON A LA
FECHA DE ADQUISICION.

EL TRATAMIENTO CONTABLE PARA CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION
CONTINGENTE QUE NO CALIFIQUEN COMO AJUSTES DEL PERIODO DE MEDICION DEPENDE DE COMO SE
CLASIFIQUE LA CONTRAPRESTACION CONTINGENTE. LA CONTRAPRESTACION CONTINGENTE QUE SE
CLASIFIQUE COMO CAPITAL NO SE VUELVE A MEDIR EN FECHAS DE INFORME POSTERIORES Y SU
POSTERIOR LIQUIDACION SE CONTABILIZA DENTRO DEL CAPITAL. LA CONTRAPRESTACION
CONTINGENTE QUE SE CLASIFIQUE COMO UN ACTIVO O PASIVO SE VUELVE A MEDIR EN FECHAS DE
INFORME POSTERIORES DE CONFORMIDAD CON IAS 39, O IAS 37, PROVISIONES, PASIVOS
CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES, SEGUN SEA APROPIADO, RECONOCIENDO LA
CORRESPONDIENTE GANANCIA O PERDIDA EN EL ESTADO DE RESULTADOS.

CUANDO UNA COMBINACION DE NEGOCIOS SE LOGRA POR ETAPAS, LA PARTICIPACION ACCIONARIA
PREVIA DE LA ENTIDAD EN LA EMPRESA ADQUIRIDA SE REMIDE AL VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE
ADQUISICION Y LA GANANCIA O PERDIDA RESULTANTE, SI HUBIERE, SE RECONOCE EN EL ESTADO DE
RESULTADOS. LOS MONTOS QUE SURGEN DE PARTICIPACIONES EN LA EMPRESA ADQUIRIDA ANTES DE
LA FECHA DE ADQUISICION QUE HAN SIDO PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS CUANDO ESTE TRATAMIENTO SEA
APROPIADO SI DICHA PARTICIPACION SE ELIMINA.

SI EL TRATAMIENTO CONTABLE INICIAL DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS ESTA INCOMPLETO AL
FINAL DEL PERIODO DE INFORME EN EL QUE OCURRE LA COMBINACION, LA ENTIDAD REPORTA MONTOS
PROVISIONALES PARA LAS PARTIDAS CUYA CONTABILIZACION ESTE INCOMPLETA. DICHOS MONTOS
PROVISIONALES SE AJUSTAN DURANTE EL PERIODO DE MEDICION (VER ARRIBA) O SE RECONOCEN
ACTIVOS O PASIVOS ADICIONALES PARA REFLEJAR LA NUEVA INFORMACION OBTENIDA SOBRE LOS
HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS QUE EXISTIERON A LA FECHA DE ADQUISICION Y QUE, DE HABER SIDO
CONOCIDOS, HUBIESEN AFECTADO A LOS MONTOS RECONOCIDOS A DICHA FECHA.

O. INSTRUMENTOS FINANCIEROS - LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS SON
RECONOCIDOS CUANDO LA ENTIDAD SE CONVIERTE EN UNA PARTE DE LAS DISPOSICIONES
CONTRACTUALES DEL INSTRUMENTO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SE VALUAN INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE. LOS
COSTOS DE LA TRANSACCION QUE SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION O EMISION DE
UN ACTIVO O PASIVO FINANCIERO (DIFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS QUE SE
RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS) SE SUMAN O SE REDUCEN DEL VALOR
RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS, APROPIADAMENTE A SU RECONOCIMIENTO
INICIAL. LOS COSTOS DE LA TRANSACCION DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION DE
ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS QUE SE RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE A TRAVES DE
RESULTADOS SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN LA UTILIDAD O PERDIDA DEL ARNO.

I. ACTIVOS FINANCIEROS - TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN Y SE DAN DE BAJA
CONTABLEMENTE A LA FECHA DE NEGOCIACION Y SON MEDIDOS INICIALMENTE AL VALOR RAZONABLE,
MAS LOS COSTOS DE LA TRANSACCION, EXCEPTO POR AQUELLOS ACTIVOS FINANCIEROS CLASIFICADOS
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN LOS RESULTADOS, LOS CUALES SON INICIALMENTE MEDIDOS AL
VALOR RAZONABLE.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN DENTRO DE LAS SIGUIENTES CATEGORIAS ESPECIFICAS:
“ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS”,
“INVERSIONES CONSERVADAS AL VENCIMIENTO”, Y“ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU
VENTA” Y “PRESTAMOS Y PARTIDAS POR COBRAR”. LA CLASIFICACION DEPENDE DE LA NATURALEZA Y
PROPOSITO DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y SE DETERMINA AL MOMENTO DE SU RECONOCIMIENTO
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INICIAL.
- ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SON CLASIFICADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE
RESULTADOS CUANDO EL ACTIVO FINANCIERO ES MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION O ES
DESIGNADO COMO UN ACTIVO FINANCIERO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE
RESULTADOS.

UN ACTIVO FINANCIERO SE CLASIFICARA COMO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION SI:

+ SE COMPRA PRINCIPALMENTE CON EL OBJETIVO DE VENDERLO EN UN TERMINO CERCANO; O

* EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL, ES PARTE DE UNA CARTERA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
IDENTIFICADOS QUE LA ENTIDAD ADMINISTRA CONJUNTAMENTE, Y PARA LA CUAL EXISTE UN PATRON
REAL RECIENTE DE TOMA DE UTILIDADES A CORTO PLAZO; O

* ES UN DERIVADO QUE NO ES DESIGNADO Y EFECTIVO, COMO INSTRUMENTO DE COBERTURA

UN ACTIVO FINANCIERO QUE NO SEA UN ACTIVO FINANCIERO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION
PODRIA SER DESIGNADO COMO UN ACTIVO FINANCIERO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES
DE RESULTADOS AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO INICIAL SI:

e+ CON DICHA DESIGNACION SE ELIMINA O REDUCE SIGNIFICATIVAMENTE UNA INCONSISTENCIA DE
VALUACION O RECONOCIMIENTO QUE DE OTRA MANERA SURGIRIA; O

* EL ACTIVO FINANCIERO FORMA PARTE DE UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS, DE PASIVOS
FINANCIEROS O DE AMBOS, EL CUAL SE ADMINISTRA Y SU DESEMPENO SE EVALUA SOBRE LA BASE DE
SU VALOR RAZONABLE, DE ACUERDO CON UNA ESTRATEGIA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS E
INVERSION DOCUMENTADA DE LA ENTIDAD, Y SE PROVEA INTERNAMENTE INFORMACION SOBRE ESE
GRUPO, SOBRE LA BASE DE SU VALOR RAZONABLE; O

¢+ FORMA PARTE DE UN CONTRATO QUE CONTENGA UNO O MAS INSTRUMENTOS DERIVADOS IMPLICITOS,
Y LA IAS 39 PERMITA QUE LA TOTALIDAD DEL CONTRATO HIBRIDO (ACTIVO O PASIVO) SEA
DESIGNADO COMO DE VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS SE
REGISTRAN A VALOR RAZONABLE, RECONOCIENDO CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA QUE SURGE DE SU
REMEDICION EN RESULTADOS. LA GANANCIA O PERDIDA NETA RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS
INCLUYE CUALQUIER DIVIDENDO O INTERES OBTENIDO DEL ACTIVO FINANCIERO Y SE INCLUYE EN EL
RUBRO DE “OTROS (INGRESOS) GASTOS” EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES. EL VALOR RAZONABLE SE DETERMINA DE LA FORMA DESCRITA EN
LA NOTA 10.

— INVERSIONES CONSERVADAS AL VENCIMIENTO

LAS INVERSIONES CONSERVADAS AL VENCIMIENTO SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS CON
PAGOS FIJOS O DETERMINABLES Y VENCIMIENTO FIJO, QUE LA ENTIDAD PLANEA Y PUEDE MANTENER
HASTA SU VENCIMIENTO. DESPUES DE SU RECONOCIMIENTO INICIAL, LAS INVERSIONES MANTENIDAS
AL VENCIMIENTO SE VALUAN A SU COSTO AMORTIZADO UTILIZANDO EL METODO DE TASA DE INTERES
EFECTIVA MENOS CUALQUIER DETERIORO EXISTENTE.

— ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

LAS ACCIONES QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE VALORES QUE MANTIENE LA ENTIDAD Y QUE SE
NEGOCIAN EN UN MERCADO ACTIVO, SE CLASIFICAN COMO MANTENIDOS PARA SU VENTA Y SE
REGISTRAN A VALOR RAZONABLE. EL VALOR RAZONABLE SE DETERMINA DE LA FORMA EN QUE SE
DESCRIBE EN LA NOTA 10. LAS GANANCIAS Y PERDIDAS QUE SURJAN DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR
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RAZONABLE SE RECONOCEN EN LA OTRA UTILIDAD INTEGRAL Y SE ACUMULAN EN LA RESERVA DE
REVALUACION DE INVERSIONES, CON EXCEPCION DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO, LOS INTERESES
CALCULADOS A TRAVES DEL METODO DE INTERES EFECTIVO, Y LAS GANANCIAS Y PERDIDAS EN
CAMBIOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS. EN CASO DE QUE SE DISPONGA DE UNA
INVERSION O SE DETERMINE SU DETERIORO, LA GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA PREVIAMENTE
ACUMULADA EN LA RESERVA DE REVALUACION DE INVERSIONES SE RECLASIFICA A LOS RESULTADOS.

LOS DIVIDENDOS SOBRE INSTRUMENTOS DE CAPITAL DISPONIBLES PARA SU VENTA SE RECONOCEN EN
LOS RESULTADOS CUANDO SE ESTABLECE EL DERECHO DE LA ENTIDAD A RECIBIR LOS DIVIDENDOS.

EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS MONETARIOS DISPONIBLES PARA SU VENTA DENOMINADOS EN
MONEDA EXTRANJERA, SE DETERMINA EN ESA MONEDA EXTRANJERA Y SE CONVIERTE AL TIPO DE
CAMBIO DE CONTADO AL FINAL DEL PERIODO QUE SE INFORMA. LAS GANANCIAS Y PERDIDAS EN
CAMBIO DE MONEDA EXTRANJERA QUE SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS, SE DETERMINAN CON BASE
EN EL COSTO AMORTIZADO DEL ACTIVO MONETARIO. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS EN CAMBIOS SE
RECONOCEN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

- PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

LOS PRESTAMOS, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CON PAGOS FIJOS
O DETERMINABLES, QUE NO SE NEGOCIAN EN UN MERCADO ACTIVO, SE CLASIFICAN COMO PRESTAMOS
Y CUENTAS POR COBRAR. LOS PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SE VALUAN AL COSTO AMORTIZADO
USANDO EL METODO DE INTERES EFECTIVO, MENOS CUALQUIER DETERIORO. SE RECONOCE UNA
PROVISION POR INCOBRABILIDAD EN RESULTADOS CUANDO EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE QUE LAS
CUENTAS POR COBRAR ESTAN DETERIORADAS. LOS INGRESOS POR INTERESES SE RECONOCEN
APLICANDO LA TASA DE INTERES EFECTIVA, EXCEPTO POR LAS CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO
EN CASO DE QUE EL RECONOCIMIENTO DE INTERESES SEA POCO IMPORTANTE.

- METODO DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA

ES UN METODO DE CALCULO DEL COSTO AMORTIZADO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO Y DE
ASIGNACION DEL INGRESO FINANCIERO A LO LARGO DEL PERIODO RELEVANTE. LA TASA DE INTERES
EFECTIVA ES LA TASA DE DESCUENTO QUE IGUALA EXACTAMENTE LOS FLUJOS ESTIMADOS FUTUROS DE
EFECTIVO POR COBRAR O POR PAGAR (INCLUYENDO COMISION, PUNTOS BASICOS DE INTERESES
PAGADOS O RECIBIDOS, COSTOS DE TRANSACCION Y OTRAS PRIMAS O DESCUENTOS QUE ESTEN
INCLUIDOS EN EL CALCULO DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA) A LO LARGO DE LA VIDA ESPERADA
DEL INSTRUMENTO FINANCIERO (O, CUANDO SEA ADECUADO, EN UN PERIODO MAS CORTO), CON EL
IMPORTE NETO EN LIBROS DEL ACTIVO O PASIVO FINANCIERO, EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL.

— DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

LOS ACTIVOS FINANCIEROS DISTINTOS A LOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS, SE SUJETAN A PRUEBAS PARA EFECTOS DE DETERIORO AL FINAL
DE CADA PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA. SE CONSIDERA QUE LOS ACTIVOS FINANCIEROS
ESTAN DETERIORADOS, CUANDO EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA QUE, COMO CONSECUENCIA DE UNO O
MAS EVENTOS QUE HAYAN OCURRIDO DESPUES DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DEL ACTIVO
FINANCIERO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS DEL ACTIVO FINANCIERO HAN SIDO
AFECTADOS.

PARA LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL COTIZADOS CLASIFICADOS COMO DISPONIBLES PARA SU VENTA,
UN DESCENSO SIGNIFICATIVO O PROLONGADO DEL VALOR RAZONABLE DE LOS VALORES POR DEBAJO DE
SU COSTO, SE CONSIDERA QUE ES EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO.

PARA TODOS LOS DEMAS ACTIVOS FINANCIEROS, LA EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO PODRIA
INCLUIR:




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ELEM TRIMESTRE: 04 ANO: 2013

ELEMENTIA, S.A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 20/ 48

CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA Impresioén Final

e DIFICULTADES FINANCIERAS SIGNIFICATIVAS DEL EMISOR O CONTRAPARTE,
¢ INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LOS INTERESES O EL PRINCIPAL; O
+ ES PROBABLE QUE EL PRESTATARIO ENTRE EN QUIEBRA O EN UNA REORGANIZACION FINANCIERA.

PARA CIERTAS CATEGORIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS, COMO CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES, LOS
ACTIVOS QUE SE HAN SUJETADO A PRUEBAS PARA EFECTOS DE DETERIORO Y QUE NO HAN SUFRIDO
DETERIORO EN FORMA INDIVIDUAL, SE INCLUYEN EN LA EVALUACION DE DETERIORO SOBRE UNA
BASE COLECTIVA. ENTRE LA EVIDENCIA OBJETIVA DE QUE UNA CARTERA DE CUENTAS POR COBRAR
PODRIA ESTAR DETERIORADA, SE PODRIA INCLUIR LA EXPERIENCIA PASADA DE LA ENTIDAD CON
RESPECTO A LA COBRANZA, UN INCREMENTO EN EL NUMERO DE PAGOS ATRASADOS EN LA CARTERA QUE
SUPEREN EL PERIODO DE CREDITO PROMEDIO DE 90 DIAS, ASI COMO CAMBIOS OBSERVABLES EN LAS
CONDICIONES ECONOMICAS NACIONALES Y LOCALES QUE SE CORRELACIONEN CON EL INCUMPLIMIENTO
EN LOS PAGOS.

PARA LOS ACTIVOS FINANCIEROS QUE SE REGISTRAN AL COSTO AMORTIZADO, EL IMPORTE DE LA
PERDIDA POR DETERIORO QUE SE RECONOCE ES LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS DEL
ACTIVO Y EL VALOR PRESENTE DE LOS COBROS FUTUROS, DESCONTADOS A LA TASA DE INTERES
EFECTIVA ORIGINAL DEL ACTIVO FINANCIERO.

EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO FINANCIERO SE REDUCE POR LA PERDIDA POR DETERIORO
DIRECTAMENTE PARA TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS, EXCEPTO PARA LAS CUENTAS POR COBRAR A
CLIENTES, DONDE EL VALOR EN LIBROS SE REDUCE A TRAVES DE UNA CUENTA DE ESTIMACION PARA
CUENTAS DE COBRO DUDOSO. CUANDO SE CONSIDERA QUE UNA CUENTA POR COBRAR ES INCOBRABLE,
SE ELIMINA CONTRA LA ESTIMACION. LA RECUPERACION POSTERIOR DE LOS MONTOS PREVIAMENTE
ELIMINADOS SE CONVIERTE EN CREDITOS CONTRA LA ESTIMACION. LOS CAMBIOS EN EL VALOR EN
LIBROS DE LA CUENTA DE LA ESTIMACION SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS.

CUANDO SE CONSIDERA QUE UN ACTIVO FINANCIERO DISPONIBLE PARA LA VENTA ESTA DETERIORADO,
LAS GANANCIAS O PERDIDAS ACUMULADAS PREVIAMENTE RECONOCIDAS EN LA OTRA UTILIDAD
INTEGRAL SE RECLASIFICAN A LOS RESULTADOS DEL PERIODO.

EXCEPTO POR LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL DISPONIBLES PARA SU VENTA, SI, EN UN PERIODO
SUBSECUENTE, EL IMPORTE DE LA PERDIDA POR DETERIORO DISMINUYE Y ESA DISMINUCION SE
PUEDE RELACIONAR OBJETIVAMENTE CON UN EVENTO QUE OCURRE DESPUES DEL RECONOCIMIENTO DEL
DETERIORO, LA PERDIDA POR DETERIORO PREVIAMENTE RECONOCIDA SE REVERSA A TRAVES DE
RESULTADOS HASTA EL PUNTO EN QUE EL VALOR EN LIBROS DE LA INVERSION A LA FECHA EN QUE
SE REVERSO EL DETERIORO NO EXCEDA EL COSTO AMORTIZADO QUE HABRIA SIDO SI NO SE HUBIERA
RECONOCIDO EL DETERIORO.

CON RESPECTO A LOS INSTRUMENTOS DE CAPITAL DISPONIBLES PARA SU VENTA, LAS PERDIDAS POR
DETERIORO PREVIAMENTE RECONOCIDAS EN LOS RESULTADOS NO SE REVERSAN A TRAVES DE LOS
MISMOS. CUALQUIER INCREMENTO EN EL VALOR RAZONABLE POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO DE LA
PERDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

- BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

LA ENTIDAD DEJA DE RECONOCER UN ACTIVO FINANCIERO UNICAMENTE CUANDO EXPIRAN LOS
DERECHOS CONTRACTUALES SOBRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DEL ACTIVO FINANCIERO, Y
TRANSFIEREN DE MANERA SUSTANCIAL LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DEL
ACTIVO FINANCIERO. SI LA ENTIDAD NO TRANSFIERE NI RETIENE SUBSTANCIALMENTE TODOS LOS
RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD Y CONTINUA RETENIENDO EL CONTROL DEL
ACTIVO TRANSFERIDO, LA ENTIDAD RECONOCERA SU PARTICIPACION EN EL ACTIVO Y LA OBLIGACION
ASOCIADA POR LOS MONTOS QUE TENDRIA QUE PAGAR. SI LA ENTIDAD RETIENE SUBSTANCIALMENTE
TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DE UN ACTIVO FINANCIERO
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TRANSFERIDO, LA ENTIDAD CONTINUA RECONOCIENDO EL ACTIVO FINANCIERO Y TAMBIEN RECONOCE
UN PRESTAMO COLATERAL POR LOS RECURSOS RECIBIDOS.

EN LA BAJA DE UN ACTIVO FINANCIERO EN SU TOTALIDAD, LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN
LIBROS DEL ACTIVO Y LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACION RECIBIDA Y POR RECIBIR Y LA GANANCIA
O PERDIDA ACUMULADA QUE HAYA SIDO RECONOCIDA EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y
RESULTADOS ACUMULADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS.

EN LA BAJA DE UN ACTIVO FINANCIERO QUE NO SEA EN SU TOTALIDAD (POR EJEMPLO, CUANDO LA
ENTIDAD RETIENE UNA OPCION PARA RECOMPRAR PARTE DE UN ACTIVO TRANSFERIDO), LA ENTIDAD
DISTRIBUYE EL IMPORTE EN LIBROS PREVIO DEL ACTIVO FINANCIERO ENTRE LA PARTE QUE
CONTINUA RECONOCIENDO EN VIRTUD DE SU INVOLUCRAMIENTO CONTINUO, Y LA PARTE QUE YA NO
RECONOCE SOBRE LA BASE DE LOS VALORES RAZONABLES RELATIVOS DE DICHAS PARTES EN LA FECHA
DE LA TRANSFERENCIA. LA DIFERENCIA ENTRE EL IMPORTE EN LIBROS IMPUTABLE A LA PARTE QUE
YA NO SE RECONOCE Y LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACION RECIBIDA POR LA PARTE NO RECONOCIDA
Y CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA QUE LE SEA ASIGNADA QUE HAYA SIDO RECONOCIDA
EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES SE RECONOCE EN EL RESULTADO DEL EJERCICIO. LA GANANCIA O
PERDIDA ACUMULADA QUE HAYA SIDO RECONOCIDA EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES SE
DISTRIBUIRA ENTRE LA PARTE QUE CONTINUA RECONOCIENDOSE Y LA PARTE QUE YA NO SE
RECONOCEN SOBRE LA BASE DE LOS VALORES RAZONABLES RELATIVOS DE DICHAS PARTES.

IT. PASIVOS FINANCIEROS E INSTRUMENTOS DE CAPITAL EMITIDOS POR LA ENTIDAD

CLASIFICACION COMO DEUDA O CAPITAL - LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CAPITAL SE CLASIFICAN
COMO PASIVOS FINANCIEROS O CAPITAL, DE ACUERDO LA SUSTANCIA DEL ACUERDO CONTRACTUAL.

INSTRUMENTOS DE CAPITAL - UN INSTRUMENTO DE CAPITAL ES CUALQUIER CONTRATO QUE PONGA DE
MANIFIESTO UNA PARTICIPACION RESIDUAL EN LOS ACTIVOS NETOS DE UNA ENTIDAD. LOS
INSTRUMENTOS DE CAPITAL EMITIDOS POR LA ENTIDAD SE RECONOCEN POR EL IMPORTE RECIBIDO,
NETO DE COSTOS DIRECTOS DE EMISION.

PASIVOS FINANCIEROS - LOS PASIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN COMO PASIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS U OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

- A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS

UN PASIVO FINANCIERO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS ES UN PASIVO
FINANCIERO QUE SE CLASIFICA COMO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION O SE DESIGNA COMO A
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS:

UN PASIVO FINANCIERO SE CLASIFICA COMO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION SI:

e SE ADQUIERE PRINCIPALMENTE CON EL OBJETIVO DE RECOMPRARLO EN UN FUTURO CERCANO; O

* ES PARTE DE UNA CARTERA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS IDENTIFICADOS QUE SE ADMINISTRAN
CONJUNTAMENTE, Y PARA LA CUAL EXISTE EVIDENCIA DE UN PATRON RECIENTE DE TOMA DE
UTILIDADES A CORTO PLAZO; O

* ES UN DERIVADO QUE NO HA SIDO DESIGNADO COMO INSTRUMENTO EFICAZ DE COBERTURA.

UN PASIVO FINANCIERO QUE NO SEA UN PASIVO FINANCIERO MANTENIDO CON FINES DE NEGOCIACION
PODRIA SER DESIGNADO COMO UN PASIVO FINANCIERO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES
DE RESULTADOS AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO INICIAL SI:

¢+ CON ELLO SE ELIMINA O REDUCE SIGNIFICATIVAMENTE ALGUNA INCOHERENCIA EN LA VALUACION O
EN EL RECONOCIMIENTO QUE DE OTRA MANERA SURGIRIA; 0

* EL RENDIMIENTO DE UN GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS, DE PASIVOS FINANCIEROS O DE AMBOS,
SE ADMINISTRE Y EVALUE SOBRE LA BASE DE SU VALOR RAZONABLE, DE ACUERDO CON UNA
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ESTRATEGIA DE INVERSION O DE ADMINISTRACION DEL RIESGO QUE LA ENTIDAD TENGA
DOCUMENTADA, Y SE PROVEA INTERNAMENTE INFORMACION SOBRE ESE GRUPO, SOBRE LA BASE DE SU
VALOR RAZONABLE; O

¢+ FORME PARTE DE UN CONTRATO QUE CONTENGA UNO O MAS INSTRUMENTOS DERIVADOS IMPLICITOS,
Y LA IAS 39 PERMITA QUE LA TOTALIDAD DEL CONTRATO HIBRIDO (ACTIVO O PASIVO) SEA
DESIGNADO COMO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS.

LOS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS SE
REGISTRAN A VALOR RAZONABLE, RECONOCIENDO CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA SURGIDA DE LA
REMEDICION EN EL ESTADO DE RESULTADOS. LA GANANCIA O PERDIDA NETA RECONOCIDA EN LOS
RESULTADOS INCLUYE CUALQUIER INTERES PAGADO SOBRE EL PASIVO FINANCIERO Y SE INCLUYE EN
LA PARTIDA DE ‘OTROS (INGRESOS) GASTOS EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE PERDIDAS Y
GANANCIAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES. EL VALOR RAZONABLE SE DETERMINA DE LA FORMA
DESCRITA EN LA NOTA 10.

— OTROS PASIVOS FINANCIEROS

OTROS PASIVOS FINANCIEROS, INCLUYENDO LOS PRESTAMOS, SE VALUAN INICIALMENTE A VALOR
RAZONABLE, NETO DE LOS COSTOS DE LA TRANSACCION; POSTERIORMENTE, SON VALUADOS AL COSTO
AMORTIZADO USANDO EL METODO DE TASA DE INTERES EFECTIVA, Y SE RECONOCEN LOS GASTOS POR
INTERES SOBRE UNA BASE DE RENDIMIENTO EFECTIVO.

- BAJA DE PASIVOS FINANCIEROS

LA ENTIDAD DA DE BAJA LOS PASIVOS FINANCIEROS SI, Y SOLO SI, LAS OBLIGACIONES SE
CUMPLEN, CANCELAN O EXPIRAN. LA DIFERENCIA ENTRE EL SALDO EN LIBROS Y EL PASIVO
FINANCIERO DADO DE BAJA, CONSIDERANDO LA PORCION PAGADA Y POR PAGAR, SE RECONOCE EN
RESULTADOS.

P. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS - LA ENTIDAD CONTRATA INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS DE NEGOCIACION Y COBERTURA CON EL OBJETO DE ADMINISTRAR SU EXPOSICION A
RIESGOS DE PRECIOS DE METALES. EN LA NOTA 11 SE INCLUYE MAYOR DETALLE SOBRE LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

CUANDO LOS DERIVADOS SON CONTRATADOS CON LA FINALIDAD DE CUBRIR RIESGOS Y CUMPLEN CON
TODOS LOS REQUISITOS DE COBERTURA, SE DOCUMENTA SU DESIGNACION AL INICIO DE LA
OPERACION DE COBERTURA, DESCRIBIENDO EL OBJETIVO, CARACTERISTICAS, RECONOCIMIENTO
CONTABLE Y COMO SE LLEVARA A CABO LA MEDICION DE LA EFECTIVIDAD, APLICABLES A ESA
OPERACION.

LOS DERIVADOS SE RECONOCEN INICIALMENTE AL VALOR RAZONABLE A LA FECHA EN QUE SE
SUBSCRIBE EL CONTRATO DEL DERIVADO Y POSTERIORMENTE SE REMIDEN A SU VALOR RAZONABLE AL
FINAL DEL PERIODO QUE SE INFORMA. LA GANANCIA O PERDIDA RESULTANTE SE RECONOCE EN LOS
RESULTADOS A MENOS QUE EL DERIVADO ESTE DESIGNADO Y SEA EFECTIVO COMO UN INSTRUMENTO DE
COBERTURA, EN CUYO CASO LA OPORTUNIDAD DEL RECONOCIMIENTO EN LOS RESULTADOS DEPENDERA
DE LA NATURALEZA DE LA RELACION DE COBERTURA. LA ENTIDAD DESIGNA CIERTOS DERIVADOS YA
SEA COMO COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE, DE ACTIVOS O PASIVOS RECONOCIDOS O COMPROMISOS
EN FIRME (COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE), COBERTURAS DE TRANSACCIONES PRONOSTICADAS
ALTAMENTE PROBABLES, O COBERTURAS DE RIESGO DE MONEDA EXTRANJERA DE COMPROMISOS EN
FIRME (COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO) .

UN DERIVADO CON UN VALOR RAZONABLE POSITIVO SE RECONOCE COMO UN ACTIVO FINANCIERO
MIENTRAS QUE UN DERIVADO CON UN VALOR RAZONABLE NEGATIVO SE RECONOCE COMO UN PASIVO
FINANCIERO. UN DERIVADO SE PRESENTA COMO UN ACTIVO O UN PASIVO A LARGO PLAZO SI LA
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FECHA DE VENCIMIENTO DEL INSTRUMENTO ES DE 12 MESES O MAS Y NO SE ESPERA SU REALIZACION
O CANCELACION DENTRO DE ESOS 12 MESES. OTROS DERIVADOS SE PRESENTAN COMO ACTIVOS Y
PASIVOS A CORTO PLAZO.

— CONTABILIDAD DE COBERTURAS

LA ENTIDAD DESIGNA CIERTOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA, LOS CUALES INCLUYEN DERIVADOS,
DERIVADOS IMPLICITOS Y NO DERIVADOS CON RESPECTO AL RIESGO DE MONEDA EXTRANJERA, YA SEA
COMO COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE, COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, O COBERTURAS DE LA
INVERSION NETA EN UNA OPERACION EXTRANJERA. LA COBERTURA DEL RIESGO DE MONEDA
EXTRANJERA DE UN COMPROMISO EN FIRME SE CONTABILIZA COMO COBERTURA DE FLUJOS DE
EFECTIVO.

AL INICIO DE LA COBERTURA, LA ENTIDAD DOCUMENTA LA RELACION ENTRE EL INSTRUMENTO DE
COBERTURA Y LA PARTIDA CUBIERTA, ASI COMO LOS OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACION DE RIESGOS
Y SU ESTRATEGIA DE ADMINISTRACION PARA EMPRENDER DIVERSAS TRANSACCIONES DE COBERTURA.
ADICIONALMENTE, AL INICIO DE LA COBERTURA Y SOBRE UNA BASE CONTINUA, SE DOCUMENTA SI EL
INSTRUMENTO DE COBERTURA ES ALTAMENTE EFECTIVO PARA COMPENSAR LA EXPOSICION A LOS
CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O LOS CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LA PARTIDA
CUBIERTA.

LA NOTA 11 INCLUYE DETALLES SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS
USADOS PARA PROPOSITOS DE COBERTURA.

— COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO

LA ENTIDAD AL INICIO DE LA COBERTURA DOCUMENTA LA RELACION DE LA COBERTURA Y EL
OBJETIVO Y ESTRATEGIA DE GESTION DE RIESGO DE LA ENTIDAD, ESA DOCUMENTACION INCLUIRA LA
FORMA EN QUE LA ENTIDAD MEDIRA LA EFICACIA DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA PARA COMPENSAR
EL VALOR DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE EN LA PARTIDA CUBIERTA O EN LOS CAMBIOS
EN EL FLUJO DE EFECTIVO ATRIBUIBLES AL RIESGO CUBIERTO.

LA ENTIDAD RECONOCE TODOS LOS ACTIVOS O PASIVOS QUE SURGEN DE LAS OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA A VALOR
RAZONABLE, INDEPENDIENTEMENTE DEL PROPOSITO DE SU TENENCIA. EL VALOR RAZONABLE SE
DETERMINA CON BASE EN PRECIOS DE MERCADOS RECONOCIDOS Y CUANDO NO COTIZAN EN UN
MERCADO, CON BASE EN TECNICAS DE VALUACION ACEPTADAS EN EL AMBITO FINANCIERO. LA
DECISION DE TOMAR UNA COBERTURA ECONOMICA O CONTABLE OBEDECE A LAS CONDICIONES DEL
MERCADO Y EXPECTATIVAS ESPERADAS EN EL CONTEXTO ECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL.

LA PORCION EFECTIVA DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS DERIVADOS QUE SE
DESIGNAN Y CALIFICAN COMO COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO SE RECONOCE EN OTRA UTILIDAD
INTEGRAL. LAS PERDIDAS Y GANANCIAS RELATIVAS A LA PORCION NO EFECTIVA DEL INSTRUMENTO
DE COBERTURA, SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS, Y SE INCLUYE EN EL RUBRO “OTROS
(INGRESOS) GASTOS”.

LOS MONTOS PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN LA OTRA UTILIDAD INTEGRAL, Y ACUMULADOS EN EL
CAPITAL CONTABLE, SE RECLASIFICAN A LOS RESULTADOS EN LOS PERIODOS EN LOS QUE LA
PARTIDA CUBIERTA SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS, EN EL MISMO RUBRO DEL ESTADO DE
UTILIDAD INTEGRAL DE LA PARTIDA CUBIERTA RECONOCIDA. SIN EMBARGO, CUANDO UNA
TRANSACCION PRONOSTICADA QUE ESTA CUBIERTA DA LUGAR AL RECONOCIMIENTO DE UN ACTIVO NO
FINANCIERO O UN PASIVO NO FINANCIERO, LAS PERDIDAS O GANANCIAS PREVIAMENTE RECONOCIDAS
EN OTRA UTILIDAD INTEGRAL, Y ACUMULADAS EN EL CAPITAL CONTABLE, SE TRANSFIEREN Y SE
INCLUYEN EN LA VALUACION INICIAL DEL COSTO DEL ACTIVO NO FINANCIERO O DEL PASIVO NO
FINANCIERO.
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LA CONTABILIZACION DE COBERTURAS SE DISCONTINUA CUANDO SE REVOCA LA RELACION DE
COBERTURA, CUANDO EL INSTRUMENTO DE COBERTURA VENCE O SE VENDE, TERMINA, O SE EJERCE, O
CUANDO DEJA DE CUMPLIR CON LOS CRITERIOS PARA LA CONTABILIZACION DE COBERTURAS.
CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA QUE HAYA SIDO
RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTINUARA EN EL CAPITAL HASTA QUE LA TRANSACCION PRONOSTICADA
SEA FINALMENTE RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS. CUANDO YA NO SE ESPERA QUE LA TRANSACCION
PRONOSTICADA OCURRA, LA GANANCIA O PERDIDA ACUMULADA EN EL CAPITAL, SE RECLASIFICARA
INMEDIATAMENTE A LOS RESULTADOS.

— COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE

LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS DERIVADOS QUE SE DESIGNAN Y CALIFICAN COMO
COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS, JUNTO CON CUALQUIER
CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO QUE SE ATRIBUYA AL RIESGO
CUBIERTO. EL CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA Y EL CAMBIO EN
LA PARTIDA CUBIERTA ATRIBUIBLE AL RIESGO CUBIERTO SE RECONOCEN EN EL RUBRO DEL ESTADO
DE UTILIDAD INTEGRAL RELACIONADO CON LA PARTIDA CUBIERTA.

LA CONTABILIZACION DE COBERTURAS SE DISCONTINUA CUANDO LA ENTIDAD REVOCA LA RELACION DE
COBERTURA, CUANDO EL INSTRUMENTO DE COBERTURA VENCE O SE VENDE, TERMINA, O SE EJERCE, O
CUANDO DEJA DE CUMPLIR CON LOS CRITERIOS PARA LA CONTABILIZACION DE COBERTURAS. EL
AJUSTE A VALOR RAZONABLE DEL VALOR EN LIBROS DE LA PARTIDA CUBIERTA QUE SURGE DEL
RIESGO CUBIERTO, SE AMORTIZA CONTRA RESULTADOS A PARTIR DE ESA FECHA.

- COBERTURAS DE UNA INVERSION NETA EN UNA OPERACION EXTRANJERA

LAS COBERTURAS DE UNA INVERSION NETA EN UNA OPERACION EXTRANJERA SE CONTABILIZARAN DE
MANERA SIMILAR A LAS COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO. CUALQUIER GANANCIA O PERDIDA DEL
INSTRUMENTO DE COBERTURA RELATIVA A LA PORCION EFECTIVA DE LA COBERTURA SE RECONOCE EN
LA OTRA UTILIDAD INTEGRAL Y SE ACUMULA EN LA RESERVA DE CONVERSION DE OPERACIONES
EXTRANJERAS. LA GANANCIA O PERDIDA RELACIONADA CON LA PORCION INEFICAZ SE RECONOCE EN
LOS RESULTADOS Y SE INCLUYE EN EL RUBRO DE “OTROS (INGRESOS) GASTOS”.

LAS GANANCIAS Y PERDIDAS SOBRE EL INSTRUMENTO DE COBERTURA, RELATIVAS A LA PORCION
EFECTIVA DE LAS COBERTURAS ACUMULADAS EN LA RESERVA DE CONVERSION DE OPERACIONES
EXTRANJERAS, SE RECLASIFICA A LOS RESULTADOS DE LA MISMA FORMA QUE LAS DIFERENCIAS EN
TIPO DE CAMBIO RELATIVAS A LA OPERACION EXTRANJERA.

LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CAPITAL SE CLASIFICAN COMO PASIVOS FINANCIEROS O COMO
CAPITAL DE CONFORMIDAD CON LA SUSTANCIA DEL ACUERDO CONTRACTUAL.

- DERIVADOS IMPLICITOS

LA ENTIDAD LLEVA A CABO LA REVISION DE LOS CONTRATOS QUE SE CELEBRAN PARA IDENTIFICAR
DERIVADOS IMPLICITOS QUE DEBAN SEPARARSE DEL CONTRATO ANFITRION PARA EFECTOS DE SU
VALUACION Y REGISTROS CONTABLES. CUANDO SE IDENTIFICA UN DERIVADO IMPLICITO EN OTROS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS O EN OTROS CONTRATOS (CONTRATOS ANFITRIONES) SE TRATAN COMO
DERIVADOS SEPARADOS CUANDO SUS RIESGOS Y CARACTERISTICAS NO ESTAN ESTRECHAMENTE
RELACIONADOS CON LOS DE LOS CONTRATOS ANFITRIONES Y CUANDO DICHOS CONTRATOS NO SE
REGISTRAN A SU VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVES DE RESULTADOS.

UN DERIVADO IMPLICITO SE PRESENTA COMO ACTIVO O PASIVO A LARGO PLAZO SI LA FECHA DE
VENCIMIENTO RESTANTE DEL INSTRUMENTO HIBRIDO DEL CUAL ES RELATIVO, ES DE 12 MESES O MAS
Y NO SE ESPERA SU REALIZACION O CANCELACION DURANTE ESOS 12 MESES. OTROS DERIVADOS
IMPLICITOS SE PRESENTAN COMO ACTIVOS O PASIVOS A CORTO PLAZO.
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LA ENTIDAD NO TIENE COBERTURAS A VALOR RAZONABLE, DE INVERSION NETA EN UNA OPERACION
EXTRANJERA O DERIVADOS IMPLICITOS EN EL PERIODO EN QUE SE INFORMA.

Q. PROVISIONES - SE RECONOCEN CUANDO LA ENTIDAD TIENE UNA OBLIGACION PRESENTE (YA SEA
LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN SUCESO PASADO, QUE PROBABLEMENTE RESULTE EN LA
SALIDA DE RECURSOS ECONOMICOS Y QUE PUEDA SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

EL IMPORTE RECONOCIDO COMO PROVISION ES EL MEJOR ESTIMADO DE LA OBLIGACION PRESENTE QUE
SERIA REQUERIDA AL FINAL DE PERIODO CONTABLE REPORTADO, CONSIDERANDO LOS RIESGOS E
INCERTIDUMBRES SOBRE DICHA OBLIGACION. CUANDO UNA PROVISION SE MIDE USANDO LOS FLUJOS
DE EFECTIVO ESTIMADOS A VALOR PRESENTE, EL VALOR EN LIBROS SERA EL VALOR PRESENTE DE
DICHOS FLUJOS DE EFECTIVO (CUANDO EL EFECTO DEL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO SEA
MATERIAL) .

CUANDO SE ESPERA LA RECUPERACION DE UN TERCERO DE ALGUNOS O TODOS LOS BENEFICIOS
ECONOMICOS REQUERIDOS PARA LIQUIDAR UNA PROVISION, SE RECONOCE UNA CUENTA POR COBRAR
COMO UN ACTIVO SI ES VIRTUALMENTE CIERTO QUE SE RECIBIRA EL DESEMBOLSO Y EL MONTO DE LA
CUENTA POR COBRAR PUEDE SER VALUADO CONFIABLEMENTE.

- RESTRUCTURACIONES - SE RECONOCE UNA PROVISION POR RESTRUCTURACION CUANDO LA ENTIDAD
HA DESARROLLADO UN PLAN FORMAL DETALLADO PARA EFECTUAR LA RESTRUCTURACION, Y SE HAYA
CREADO UNA EXPECTATIVA VALIDA ENTRE LOS AFECTADOS, QUE SE LLEVARA A CABO LA
RESTRUCTURACION, YA SEA POR HABER COMENZADO LA IMPLEMENTACION DEL PLAN O POR HABER
ANUNCIADO SUS PRINCIPALES CARACTERISTICAS A LOS AFECTADOS POR EL MISMO. LA PROVISION
POR RESTRUCTURACION DEBE INCLUIR SOLO LOS DESEMBOLSOS DIRECTOS QUE SE DERIVEN DE LA
MISMA, LOS CUALES COMPRENDEN LOS MONTOS QUE SURJAN NECESARIAMENTE POR LA
RESTRUCTURACION; Y QUE NO ESTEN ASOCIADOS CON LAS ACTIVIDADES CONTINUAS DE LA ENTIDAD.

R. BENEFICIOS DIRECTOS A LOS EMPLEADOS - LOS BENEFICIOS DIRECTOS A EMPLEADOS SE VALUAN
EN PROPORCION A LOS SERVICIOS PRESTADOS, CONSIDERANDO LOS SUELDOS ACTUALES Y SE
RECONOCE EIL PASIVO CONFORME SE DEVENGAN. INCLUYE PRINCIPALMENTE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (PTU) POR PAGAR, AUSENCIAS COMPENSADAS, COMO VACACIONES
Y PRIMA VACACIONAL, E INCENTIVOS.

S. ACTIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS AL RETIRO Y OTRAS - EL PASIVO POR PRIMAS DE
ANTIGUEDAD DE TODO EI PERSONAL Y EL DE PENSIONES DEIL PERSONAL NO SINDICALIZADO Y PAGOS
POR RETIRO QUE SE ASEMEJAN A UNA PENSION, SON CONSIDERADOS EN LOS PLANES DE BENEFICIOS
DEFINIDOS, EL COSTO DE TALES BENEFICIOS SE DETERMINA UTILIZANDO EL METODO DE CREDITO
UNITARIO PROYECTADO, CON VALUACIONES ACTUARIALES QUE SE REALIZAN AL FINAL DE CADA
PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. LAS GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES SE RECONOCEN
INMEDIATAMENTE EN LAS OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD INTEGRAL NETAS DE SU IMPUESTO
DIFERIDO, CONFORME AL ACTIVO O PASIVO NETO RECONOCIDO EN EL ESTADO DE POSICION
FINANCIERA CONSOLIDADO, PARA REFLEJAR EL EXCEDENTE (O DEFICIT) DEL PLAN DE BENEFICIOS A
EMPLEADOS; MIENTRAS QUE LOS COSTOS DE LOS SERVICIOS PASADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS
CUANDO SE EFECTUA LA MODIFICACION DEL PLAN O CUANDO SE RECONOCEN LOS COSTOS POR
REESTRUCTURA.

LAS OBLIGACIONES POR BENEFICIOS AL RETIRO RECONOCIDAS EN EL ESTADO DE POSICION
FINANCIERA, REPRESENTAN EL VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS,
AJUSTADO POR LAS GANANCIAS Y PERDIDAS ACTUARIALES Y LOS COSTOS DE LOS SERVICIOS
PASADOS, MENOS EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN. CUANDO LOS ACTIVOS DEL PLAN
SON SUPERIORES A LOS PASIVOS DEL PLAN POR BENEFICIOS DEFINIDOS, SE VALUARA EL DICHO
ACTIVO AL MENOR DE: I) EL SUPERAVIT EN EL PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS, Y II) EL VALOR
PRESENTE DE CUALESQUIERA BENEFICIOS ECONOMICOS DISPONIBLES EN LA FORMA DE REEMBOLSOS
PROCEDENTES DEL PLAN O REDUCCIONES EN LAS APORTACIONES FUTURAS AL MISMO.
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T. IMPUESTOS A LA UTILIDAD - EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD REPRESENTA LA SUMA DE
LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS Y LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS.

- IMPUESTOS CAUSADOS- EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y EL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA
UNICA (IETU) SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL ANO EN QUE SE CAUSAN.

- IMPUESTOS DIFERIDOS -PARA RECONOCER EL IMPUESTO DIFERIDO SE DETERMINA SI, CON BASE EN
PROYECCIONES FINANCIERAS, LA ENTIDAD CAUSARA ISR O IETU Y RECONOCE EL IMPUESTO DIFERIDO
QUE CORRESPONDA AL IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARA. LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD
DIFERIDOS SE RECONOCE SOBRE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE EL VALOR EN LIBROS DE LOS
ACTIVOS Y PASIVOS INCLUIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LAS BASES FISCALES
CORRESPONDIENTES UTILIZADAS PARA DETERMINAR EL RESULTADO FISCAL, APLICANDO LA TASA
CORRESPONDIENTES A ESTAS DIFERENCIAS Y EN SU CASO SE INCLUYEN LOS BENEFICIOS DE LAS
PERDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR Y DE ALGUNOS CREDITOS FISCALES. EL PASIVO POR IMPUESTO
A LA UTILIDAD DIFERIDO SE RECONOCE GENERALMENTE PARA TODAS LAS DIFERENCIAS FISCALES
TEMPORALES. SE RECONOCERA UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS, POR TODAS LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES DEDUCIBLES, EN LA MEDIDA EN QUE RESULTE PROBABLE QUE LA ENTIDAD DISPONGA DE
UTILIDADES FISCALES FUTURAS CONTRA LAS QUE PUEDA APLICAR ESAS DIFERENCIAS TEMPORALES
DEDUCIBLES. ESTOS ACTIVOS Y PASIVOS NO SE RECONOCEN SI LAS DIFERENCIAS TEMPORALES
SURGEN DEL CREDITO MERCANTIL O DEL RECONOCIMIENTO INICIAL (DISTINTO AL DE LA
COMBINACION DE NEGOCIOS) DE OTROS ACTIVOS Y PASIVOS EN UNA OPERACION QUE NO AFECTA EL
RESULTADO FISCAL NI EL CONTABLE.

COMO CONSECUENCIA DE LA REFORMA FISCAL 2014, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 YA NO SE
RECONOCE IETU DIFERIDO.

SE RECONOCE UN PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS POR DIFERENCIAS TEMPORALES GRAVABLES
ASOCIADAS CON INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS, Y PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS
CONJUNTOS, EXCEPTO CUANDO LA ENTIDAD ES CAPAZ DE CONTROLAR LA REVERSION DE LA
DIFERENCIA TEMPORAL Y CUANDO SEA PROBABLE QUE LA DIFERENCIA TEMPORAL NO SE REVERSARA EN
UN FUTURO PREVISIBLE. LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS QUE SURGEN DE LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES ASOCIADAS CON DICHAS INVERSIONES Y PARTICIPACIONES SE RECONOCEN UNICAMENTE
EN LA MEDIDA EN QUE RESULTE PROBABLE QUE HABRAN UTILIDADES FISCALES FUTURAS SUFICIENTES
CONTRA LAS QUE SE UTILICEN ESAS DIFERENCIAS TEMPORALES Y SE ESPERA QUE ESTAS SE
REVERSARAN EN UN FUTURO CERCANO.

EL VALOR EN LIBROS DE UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS DEBE SOMETERSE A REVISION AL
FINAL DE CADA PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA Y SE DEBE REDUCIR EN LA MEDIDA QUE SE
ESTIME PROBABLE QUE NO HABRAN UTILIDADES GRAVABLES SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE SE
RECUPERE LA TOTALIDAD O UNA PARTE DEL ACTIVO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE VALUAN EMPLEANDO LAS TASAS FISCALES
QUE SE ESPERA APLICAR EN EL PERIODO EN EL QUE EL PASIVO SE PAGUE O EL ACTIVO SE
REALICE, BASANDOSE EN LAS TASAS (Y LEYES FISCALES) QUE HAYAN SIDO APROBADAS O
SUSTANCIALMENTE APROBADAS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

LA VALUACION DE LOS PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS REFLEJA LAS CONSECUENCIAS
FISCALES QUE SE DERIVARIAN DE LA FORMA EN QUE LA ENTIDAD ESPERA, AL FINAL DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA, RECUPERAR O LIQUIDAR EL VALOR EN LIBROS DE SUS ACTIVOS Y
PASIVOS.

PARA EFECTOS DE MEDIR LOS PASIVOS Y LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS PARA LAS
PROPIEDADES DE INVERSION QUE UTILIZAN EL MODELO DEL VALOR RAZONABLE, SE ESTIMA QUE EL
VALOR EN LIBROS DE DICHAS PROPIEDADES DEBE RECUPERARSE EN SU TOTALIDAD A TRAVES DE LA
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VENTA, A MENOS QUE LA PRESUNCION SE RECHACE. LA PRESUNCION PUEDE RECHAZARSE CUANDO LA
PROPIEDAD DE INVERSION SE DEPRECIA Y SE MANTIENE DENTRO DE UN MODELO DE NEGOCIOS CUYO
OBJETIVO ES CONSUMIR SUSTANCIALMENTE TODOS LOS BENEFICIOS ECONOMICOS INCORPORADOS A LOS
BIENES DE INVERSION A TRAVES DEL TIEMPO, EN LUGAR DE A TRAVES DE LA VENTA. LA
ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD REVISO EL PORTAFOLIO DE PROPIEDADES DE INVERSION DE LA
ENTIDAD, Y CONCLUYO QUE NINGUNA DE LAS INVERSIONES INMOBILIARIAS DE LA ENTIDAD SE
CELEBRO BAJO UN MODELO DE NEGOCIOS CUYO OBJETIVO ES CONSUMIR SUSTANCIALMENTE TODOS LOS
BENEFICIOS ECONOMICOS INCORPORADOS A LAS CARACTERISTICAS DE LA INVERSION A TRAVES DEL
TIEMPO, EN LUGAR DE A TRAVES DE LA VENTA. POR LO TANTO, LA ADMINISTRACION HA
DETERMINADO QUE LA PRESUNCION DE "VENTA" QUE ESTABLECEN LAS MODIFICACIONES DE LA IAS 12
NO SE REFUTA. EN CONSECUENCIA, LA ENTIDAD NO RECONOCIO LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SOBRE
LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LAS INVERSIONES INMOBILIARIAS YA QUE LA ENTIDAD
NO ESTA SUJETA A NINGUN IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON BASE EN LOS CAMBIOS EN EL VALOR
RAZONABLE DE LAS PROPIEDADES DE INVERSION AL MOMENTO DE SU VENTA.

- IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS -LOS IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS SE RECONOCEN COMO
INGRESO O GASTO EN RESULTADOS, EXCEPTO CUANDO SE REFIEREN A PARTIDAS QUE SE RECONOCEN
FUERA DE LOS RESULTADOS, YA SEA EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES O DIRECTAMENTE EN EL
CAPITAL CONTABLE, EN CUYO CASO EL IMPUESTO TAMBIEN SE RECONOCE FUERA DE LOS RESULTADOS;
O CUANDO SURGEN DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS. EN EL CASO
DE UNA COMBINACION DE NEGOCIOS, EL EFECTO FISCAL SE INCLUYE DENTRO DEL RECONOCIMIENTO
DE LA COMBINACION DE NEGOCIOS.

- IMPUESTOS AL ACTIVO - EL IMPUESTO AL ACTIVO (IMPAC) QUE SE ESPERA RECUPERAR, SE
REGISTRA COMO UN IMPUESTO POR COBRAR.

U. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS - LOS INGRESOS SE CALCULAN AL VALOR RAZONABLE DE LA
CONTRAPRESTACION COBRADA O POR COBRAR, TENIENDO EN CUENTA EL IMPORTE ESTIMADO DE
DEVOLUCIONES DE CLIENTES, REBAJAS Y OTROS DESCUENTOS SIMILARES.

- VENTA DE BIENES - SE RECONOCEN EN EL MOMENTO EN QUE SE TRANSFIEREN LOS RIESGOS Y
BENEFICIOS DE LOS BIENES, LOS INGRESOS PUEDEN VALUARSE CONFIABLEMENTE, SI EXISTE LA
PROBABILIDAD DE QUE LA ENTIDAD RECIBA LOS BENEFICIOS ECONOMICOS ASOCIADOS CON LA
TRANSACCION Y LOS COSTOS INCURRIDOS, O POR INCURRIR, EN RELACION CON LA TRANSACCION
PUEDEN SER VALUADOS RAZONABLEMENTE Y LA ENTIDAD NO CONSERVA INVOLUCRAMIENTO CONTINUO EN
LA PROPIEDAD DEL BIEN O RETIENE CONTROL EFECTIVO SOBRE LOS BIENES VENDIDOS.

- INGRESOS DE LOS DIVIDENDOS E INGRESOS POR INTERESES - EL INGRESO POR DIVIDENDOS DE
INVERSIONES SE RECONOCE UNA VEZ QUE SE HAN ESTABLECIDO LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS
PARA RECIBIR ESTE PAGO, (SIEMPRE QUE SEA PROBABLE QUE LOS BENEFICIOS ECONOMICOS FUERAN
PARA LA ENTIDAD Y QUE EL INGRESO PUEDA SER VALUADO CONFIABLEMENTE) .

LOS INGRESOS POR INTERESES SE RECONOCEN COMO SE DEVENGAN Y EXISTE LA PROBABILIDAD QUE
LOS BENEFICIOS ECONOMICOS FLUIRAN HACIA LA ENTIDAD Y EL IMPORTE DE LOS INGRESOS PUEDA
SER VALUADO CONFIABLEMENTE. LOS INGRESOS POR INTERESES SE REGISTRAN SOBRE UNA BASE
PERIODICA, CON REFERENCIA AL CAPITAL Y A LA TASA DE INTERES EFECTIVA APLICABLE.

- SERVICIOS - SON RECONOCIDOS CONFORME SE VA PRESTANDO EL SERVICIO.

- RENTAS - SON RECONOCIDOS MENSUALMENTE CONFORME SE PRESTAN LOS SERVICIOS DE
ARRENDAMIENTO Y LAS CUOTAS DE MANTENIMIENTO SE RECONOCEN EN EL PERIODO DE LA DURACION
DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DEL CUAL PROVIENEN.

V. UTILIDAD POR ACCION - (I) LA UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA SE CALCULA
DIVIDIENDO LA UTILIDAD NETA CONSOLIDADA DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA ENTRE EL
PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION DURANTE EL EJERCICIO, (II) LA
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UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA POR OPERACIONES DISCONTINUADAS SE CALCULA
DIVIDIENDO EL RESULTADO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS ENTRE EL PROMEDIO PONDERADO DE
ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION DURANTE EL EJERCICIO.

5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD REALIZA
JUICIOS, ESTIMACIONES Y PRESUNCIONES SOBRE ALGUNOS IMPORTES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS. LAS ESTIMACIONES Y PRESUNCIONES ASOCIADAS SE
BASAN EN LA EXPERIENCIA Y OTROS FACTORES QUE SE CONSIDERAN COMO RELEVANTES. LOS
RESULTADOS REALES PODRIAN DIFERIR DE DICHOS ESTIMADOS.

LAS ESTIMACIONES Y PRESUNCIONES SUBYACENTES SE REVISAN SOBRE UNA BASE REGULAR. LAS
REVISIONES A LAS ESTIMACIONES CONTABLES SE RECONOCEN EN EL PERIODO DE LA REVISION Y
PERIODOS FUTUROS SI LA REVISION AFECTA TANTO AL PERIODO ACTUAL COMO A PERIODOS
SUBSECUENTES.

LOS JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE AL APLICAR LAS
ESTIMACIONES EFECTUADAS A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, Y QUE
TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE DERIVAR UN AJUSTE EN LOS VALORES EN LIBROS DE ACTIVOS
Y PASIVOS DURANTE EL SIGUIENTE PERIODO FINANCIERO SON COMO SIGUE:

JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A. CLASIFICACION DE LAFARGE COMO UN NEGOCIO CONJUNTO - EL ACUERDO CONTRACTUAL ENTRE TPM
Y ELC, SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD Y LAFARGE, NO MENCIONA QUE LAS PARTES EN EL NEGOCIO
CONJUNTO TIENEN DERECHOS A LOS ACTIVOS Y OBLIGACIONES POR LOS PASIVOS DEL NEGOCIO
CONJUNTO. EN CONSECUENCIA, LAFARGE SE CLASIFICA COMO UN NEGOCIO CONJUNTO DE LA ENTIDAD.
VER NOTA 2A.

B. RESERVAS DE INVENTARIOS Y CUENTAS POR COBRAR - LA ENTIDAD UTILIZA ESTIMACIONES PARA
DETERMINAR LAS RESERVAS DE INVENTARIOS Y CUENTAS POR COBRAR. LOS FACTORES QUE CONSIDERA
LA ENTIDAD EN LAS RESERVAS DE INVENTARIOS SON LOS VOLUMENES DE PRODUCCION Y VENTA Y LOS
MOVIMIENTOS EN LA DEMANDA DE ALGUNOS PRODUCTOS. LOS FACTORES QUE CONSIDERA LA ENTIDAD
EN LA ESTIMACION DE CUENTAS DE COBRO DUDOSO SON PRINCIPALMENTE EL RIESGO DE LA
SITUACION FINANCIERA DEL CLIENTE, CUENTAS NO GARANTIZADAS Y, RETRASOS CONSIDERABLES EN
LA COBRANZA DE ACUERDO A LOS LIMITES DE CREDITO ESTABLECIDOS.

C. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO - LA ENTIDAD REVISA LA VIDA UTIL ESTIMADA DE
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO AL FINAL DE CADA PERIODO ANUAL. DURANTE 2012, CON BASE
EN SU ANALISIS DETALLADO LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD REALIZO ALGUNAS MODIFICACIONES
DE LA VIDA UTIL DE CIERTOS COMPONENTES DE LOS INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO. EL GRADO
DE INCERTIDUMBRE RELACIONADO CON LAS ESTIMACIONES DE LAS VIDAS UTILES ESTA RELACIONADO
CON LOS CAMBIOS EN EL MERCADO Y LA UTILIZACION DE LOS ACTIVOS POR LOS VOLUMENES DE
PRODUCCION Y DESARROLLO TECNOLOGICOS.

D. DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA DURACION - EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS NO
CIRCULANTES SE REVISA POR DETERIORO EN CASO DE QUE EXISTAN SITUACIONES O CAMBIOS EN LAS
CIRCUNSTANCIAS QUE INDIQUEN QUE EL VALOR EN LIBROS NO ES RECUPERABLE. SI EXISTEN
INDICIOS DE DETERIORO, SE LLEVA A CABO UNA REVISION PARA DETERMINAR SI EL VALOR EN
LIBROS EXCEDE DE SU VALOR DE RECUPERACION Y SE ENCUENTRA DETERIORADO. AL EFECTUAR LAS
PRUEBAS DE DETERIORO DE LOS ACTIVOS, LA ENTIDAD REQUIERE DE EFECTUAR ESTIMACIONES EN EL
VALOR EN USO ASIGNADO A SUS INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO, Y A LAS UNIDADES
GENERADORAS DE EFECTIVO, EN EL CASO DE CIERTOS ACTIVOS. LOS CALCULOS DEL VALOR EN USO
REQUIEREN QUE LA ENTIDAD DETERMINE LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS QUE DEBERIAN SURGIR
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DE LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO Y UNA TASA DE DESCUENTO APROPIADA PARA CALCULAR
EL VALOR ACTUAL. LA ENTIDAD UTILIZA PROYECCIONES DE FLUJOS DE EFECTIVO DE INGRESOS
UTILIZANDO ESTIMACIONES DE CONDICIONES DE MERCADO, DETERMINACION DE PRECIOS, Y
VOLUMENES DE PRODUCCION Y VENTA.

E. VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS - LA ENTIDAD USA TECNICAS DE VALUACION PARA
SUS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, QUE INCLUYEN INFORMACION QUE NO SIEMPRE SE BASA
EN UN MERCADO OBSERVABLE, PARA ESTIMAR EL VALOR RAZONABLE DE CIERTOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS. LA NOTA 11 MUESTRA INFORMACION DETALLADA SOBRE LOS SUPUESTOS CLAVE
CONSIDERADOS EN LA DETERMINACION DEL VALOR RAZONABLE DE SUS INSTRUMENTOS FINANCIEROS,
AST COMO ANALISIS DETALLADOS DE SENSIBILIDAD SOBRE ESOS SUPUESTOS. LA ADMINISTRACION DE
LA ENTIDAD CONSIDERA QUE LAS TECNICAS DE VALUACION Y LOS SUPUESTOS UTILIZADOS SON
APROPIADOS PARA DETERMINAR EL VALOR RAZONABLE DE SUS INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

F. CONTINGENCIAS - POR LA NATURALEZA DE SUS OPERACIONES, LA ENTIDAD ESTA SUJETA A
TRANSACCIONES O EVENTOS CONTINGENTES SOBRE LOS CUALES UTILIZA JUICIO PROFESIONAL EN EL
DESARROLLO DE ESTIMACIONES DE PROBABILIDAD DE OCURRENCIA, LOS FACTORES QUE SE
CONSIDERAN EN ESTAS ESTIMACIONES SON LA SITUACION LEGAL ACTUAL A LA FECHA DE LA
ESTIMACION Y, LA OPINION DE LOS ASESORES LEGALES.

G. ACTIVO POR BENEFICIOS DE LOS EMPLEADOS AL RETIRO - SE UTILIZAN SUPUESTOS PARA LA
DETERMINACION DE LOS BENEFICIOS AL RETIRO DE LOS EMPLEADOS, SE UTILIZAN SUPUESTOS PARA
CALCULAR LA MEJOR ESTIMACION DE ESTOS BENEFICIOS EN FORMA ANUAL. DICHAS ESTIMACIONES,
AL IGUAL QUE LOS SUPUESTOS, SON ESTABLECIDOS EN CONJUNTO CON ACTUARIOS INDEPENDIENTES.
ESTOS SUPUESTOS INCLUYEN LAS HIPOTESIS DEMOGRAFICAS, LAS TASAS DE DESCUENTO Y LOS
AUMENTOS ESPERADOS EN LAS REMUNERACIONES Y PERMANENCIA FUTURA, ENTRE OTROS. AUNQUE SE
ESTIMA QUE LOS SUPUESTOS USADOS SON LOS APROPIADOS, UN CAMBIO EN LOS MISMOS PODRIA
AFECTAR EL VALOR DE LOS ACTIVOS (PASIVOS) POR BENEFICIOS AL PERSONAL Y EL ESTADO DE
UTILIDAD INTEGRAL EN EL PERIODO EN QUE OCURRA.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

PARA PROPOSITOS DE LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO INCLUYEN EFECTIVO Y BANCOS E INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DEL
MERCADO DE DINERO, NETOS DE SOBREGIROS BANCARIOS PENDIENTES. EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA COMO SE MUESTRA EN EL ESTADO
DE FLUJOS DE EFECTIVO, PUEDE SER CONCILIADO CON LAS PARTIDAS RELACIONADAS EN EL ESTADO
DE POSICION FINANCIERA COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

7. CUENTAS POR COBRAR
“WEASE CUADRO DE CUENTAS POR COBRAR EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
A. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

EL PLAZO DE CREDITO PROMEDIO SOBRE LA VENTA DE BIENES ES DE 30 Y 60 DIAS. NO SE HACE
NINGUN CARGO POR INTERESES. LA ENTIDAD HA RECONOCIDO UNA ESTIMACION PARA CUENTAS DE
COBRO DUDOSO POR EL 100% DE TODAS LAS CUENTAS POR COBRAR CON POSIBILIDADES ALTAS DE NO
COBRABILIDAD.

PARA ACEPTAR CUALQUIER NUEVO CLIENTE, LA ENTIDAD LE SOLICITA SU INFORMACION FINANCIERA
DE LOS DOS ULTIMOS ANOS Y POSTERIORMENTE SE APOYA CON UN SISTEMA EXTERNO DE
CALIFICACION CREDITICIA PARA EVALUAR SU SOPORTE FINANCIERO DEL CLIENTE POTENCIAL Y
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DEFINE LOS LIMITES DE CREDITO POR CLIENTE. LOS LIMITES Y CALIFICACIONES ATRIBUIDOS A
LOS CLIENTES SE REVISAN BIMESTRALMENTE A TRAVES DEL COMITE DE CREDITO ESTABLECIDO EN LA
ENTIDAD. NINGUN CLIENTE REPRESENTA MAS DEL 5% DEL SALDO TOTAL DE LAS CUENTAS POR COBRAR
A CLIENTES.

LAS CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES INCLUYEN LOS MONTOS QUE ESTAN VENCIDOS AL FINAL DEL
PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA, PARA LOS CUALES LA ENTIDAD NO HA RECONOCIDO ESTIMACION
ALGUNA PARA CUENTAS INCOBRABLES DEBIDO A QUE NO HA HABIDO CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LA
CALIDAD CREDITICIA Y LOS IMPORTES AUN SE CONSIDERAN RECUPERABLES. LA ENTIDAD NO
MANTIENE NINGUN COLATERAL U OTRAS MEJORAS CREDITICIAS SOBRE ESOS SALDOS, NI TIENE EL
DERECHO LEGAL DE COMPENSARLOS CONTRA ALGUN MONTO QUE ADEUDE LA ENTIDAD A LA
CONTRAPARTE.

LA ENTIDAD DA SEGUIMIENTO AL CUMPLIMIENTO DE PAGO DE SUS CLIENTES, SOBRE LOS CUALES NO
SE TIENEN GARANTIAS Y SOLO SE CUENTA CON PAGARES SIN PROTESTO EN ALGUNOS CASOS CON EL
AVAL DEL DUENO, EN CASO DE RETRASO DE ACUERDO A SUS POLITICAS, SUSPENDE LA UTILIZACION
DE SU LINEA DE CREDITO PARA COMPRAS FUTURAS Y EN MAYORES RETRASOS SE EJERCEN ACCIONES
EXTRAJUDICIALES Y JUDICIALES TENDIENTES A RECUPERAR EL SALDO Y EN CASO DE NO LOGRARLO
SE CANCELA EL CREDITO Y LA CUENTA. LA ENTIDAD HA RECONOCIDO UNA ESTIMACION PARA CUENTAS
DE COBRO DUDOSO POR EL 100% DE TODAS LAS CUENTAS POR COBRAR CON POSIBILIDADES ALTAS DE
NO COBRABILIDAD.

B. LA ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO ES LA SIGUIENTE:

“WEASE CUADRO DE ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

C. CAMBIO EN LA ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO:

“WEASE CUADRO DE CAMBIO EN LA ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO EN ARCHIVO
ADJUNTO IFRSTRIM”

AL DETERMINAR LA RECUPERABILIDAD DE UNA CUENTA POR COBRAR, LA ENTIDAD CONSIDERA
CUALQUIER CAMBIO EN LA CALIDAD CREDITICIA DE LA CUENTA A PARTIR DE LA FECHA EN QUE SE
OTORGO INICIALMENTE EL CREDITO HASTA EL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. LA
CONCENTRACION DEL RIESGO DE CREDITO ES LIMITADA DEBIDO A QUE LA BASE DE CLIENTES ES
GRANDE E INDEPENDIENTE.

8. INVENTARIOS
“WEASE CUADRO DE INVENTARIOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LA ESTIMACION PARA OBSOLESCENCIA Y LENTO MOVIMIENTO SE DETERMINA CON BASE EN LA
EXPERIENCIA DE EJERCICIOS ANTERIORES POR SEGMENTO Y POR PLANTA, DETERMINANDO EL
DESPLAZAMIENTO DE LOS ARTICULOS EN EL MERCADO Y SE CONSIDERA INCREMENTAR LA RESERVA SI
LOS ARTICULOS CARECEN DE DESPLAZAMIENTO HASTA QUE SE CONSIDERA LA TOTALIDAD DEL COSTO
COMO PERDIDA POR DETERIORO.

LA ESTIMACION PARA MERMA DE MERCANCIA SE DETERMINA CON BASE EN LA EXPERIENCIA DE
INVENTARIOS FISICOS QUE SE REALIZAN DE MANERA CICLICA, AJUSTANDO LA MISMA CON
PORCENTAJES VARIABLES EN LAS DIVERSAS PLANTAS.

LOS MOVIMIENTOS EN LA ESTIMACION PARA OBSOLESCENCIA, LENTO MOVIMIENTO Y MERMA DE
INVENTARIOS SE PRESENTAN A CONTINUACION:
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“WEASE CUADRO DE MOVIMIENTOS EN LA ESTIMACION DE INVENTARIOS EN ARCHIVO ADJUNTO
IFRSTRIM”

9. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

LA ENTIDAD TIENE EXPOSICION A RIESGOS DE MERCADO, DE OPERACION Y FINANCIEROS DERIVADOS
DEL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS TALES COMO TASA DE INTERES, CREDITO, LIQUIDEZ Y
RIESGO CAMBIARIO, LOS CUALES SE ADMINISTRAN EN FORMA CENTRALIZADA POR LA TESORERIA
CORPORATIVA. LA ENTIDAD BUSCA MINIMIZAR SU EXPOSICION A ESTOS RIESGOS MEDIANTE EL USO
DE COBERTURAS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. EL USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS SE RIGE POR LAS POLITICAS DE LA ENTIDAD, APROBADAS POR EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION, QUE ESTABLECEN LOS PRINCIPIOS DE CONTRATACION DE LOS MISMOS. EL
AREA DE AUDITORIA INTERNA ANUALMENTE REVISA EL CUMPLIMIENTO DE ESTAS POLITICAS Y
LIMITES DE EXPOSICION. EL CONSEJO DE ADMINISTRACION ESTABLECE Y VIGILA LAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS PARA MEDIR OTROS RIESGOS, LOS CUALES SE DESCRIBEN A CONTINUACION:

A. ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CAPITAL - LA ENTIDAD ADMINISTRA SU CAPITAL PARA
ASEGURAR QUE CONTINUARA COMO NEGOCIO EN MARCHA, MIENTRAS QUE MAXIMIZA EL RENDIMIENTO A
SUS ACCIONISTAS A TRAVES DE LA OPTIMIZACION DE LOS SALDOS DE DEUDA Y CAPITAL. LA
ESTRUCTURA DE CAPITAL DE ELEMENTIA SE CONFORMA DE SU DEUDA NETA (PRINCIPALMENTE
PRESTAMOS BANCARIOS, CERTIFICADOS BURSATILES E INTERCOMPANIAS DETALLADOS EN LAS NOTAS
17,18 Y 24) Y CAPITAL CONTABLE DE LA ENTIDAD (CAPITAL EMITIDO, RESERVAS DE CAPITAL,
UTILIDADES ACUMULADAS Y PARTICIPACION NO CONTROLADORA DETALLADOS EN NOTA 21). LA
ESTRUCTURA DEL CAPITAL DE LA ENTIDAD NO ESTA EXPUESTA A NINGUN TIPO DE REQUERIMIENTO DE
CAPITAL. LA ESTRATEGIA GENERAL DE LA ENTIDAD NO HA SIDO MODIFICADA EN COMPARACION CON
2012.

LA ENTIDAD NO ESTA SUJETO A REQUERIMIENTO ALGUNO IMPUESTO EXTERNAMENTE PARA LA
ADMINISTRACION DE SU CAPITAL.

LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD REVISA MENSUALMENTE LA DEUDA NETA Y LOS COSTOS POR
PRESTAMOS Y SU RELACION CON EL UAFIRDA (UTILIDAD DE OPERACION, MAS DEPRECIACION,
AMORTIZACION, OTROS GASTOS E INGRESOS Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES), ESTO LO REALIZA CUANDO PRESENTA SUS PROYECCIONES FINANCIERAS COMO PARTE
DEL PLAN DE NEGOCIO AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ACCIONISTAS DE LA ENTIDAD. LA
ENTIDAD TIENE UNA PRACTICA DE ENDEUDAMIENTO NO MAYOR A 3.50 VECES EL UAFIRDA
DETERMINADO COMO LA PROPORCION DE LA DEUDA NETA E INTERESES Y EL CAPITAL.

EL INDICE DE ENDEUDAMIENTO NETO DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA ES EL SIGUIENTE:
“WEASE CUADRO DE INDICE DE ENDEUDAMIENTO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

B. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS -

“WEASE CUADRO DE CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

C. OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO -

LA FUNCION DE TESORERIA CORPORATIVA DE LA ENTIDAD OFRECE SERVICIOS A LOS NEGOCIOS,
COORDINA EL ACCESO A LOS MERCADOS FINANCIEROS NACIONALES E INTERNACIONALES, SUPERVISA Y
ADMINISTRA LOS RIESGOS FINANCIEROS RELACIONADOS CON LAS OPERACIONES DE LA ENTIDAD A
TRAVES DE LOS INFORMES INTERNOS DE RIESGO, LOS CUALES ANALIZAN LAS EXPOSICIONES POR

GRADO Y LA MAGNITUD DE LOS RIESGOS. ESTOS RIESGOS INCLUYEN EL RIESGO DE MERCADO
(INCLUYENDO EL RIESGO CAMBIARIO, RIESGO EN LAS TASAS DE INTERES A VALOR RAZONABLE Y
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RIESGO EN LOS PRECIOS), RIESGO DE CREDITO, RIESGO DE LIQUIDEZ Y RIESGO DE LA TASA DE
INTERES DEL FLUJO DE EFECTIVO.

LA ENTIDAD BUSCA MINIMIZAR LOS EFECTOS DE ESTOS RIESGOS UTILIZANDO INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS PARA CUBRIR LAS EXPOSICIONES DE RIESGO. EL USO DE LOS DERIVADOS
FINANCIEROS SE RIGE POR LA POLITICAS DE LA ENTIDAD APROBADAS POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, LAS CUALES PROVEEN PRINCIPIOS ESCRITOS SOBRE EL RIESGO CAMBIARIO,
RIESGO DE LAS TASAS DE INTERES, RIESGO DE CREDITO, EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS Y NO DERIVADOS Y LA INVERSION DE EXCESO DE LIQUIDEZ. LOS AUDITORES INTERNOS
REVISAN PERIODICAMENTE EL CUMPLIMIENTO CON LAS POLITICAS Y LOS LIMITES DE EXPOSICION.
LA ENTIDAD NO SUBSCRIBE O NEGOCIA INSTRUMENTOS FINANCIEROS, ENTRE LOS QUE SE INCLUYE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, PARA FINES ESPECULATIVOS.

AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA, NO EXISTEN CONCENTRACIONES DE RIESGO DE
CREDITO SIGNIFICATIVAS PARA LOS PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR DESIGNADOS AL VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN LOS RESULTADOS. EL IMPORTE EN LIBROS QUE SE REFLEJA
ANTERIORMENTE REPRESENTA LA MAXIMA EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO DE LA ENTIDAD PARA
DICHOS PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR.

D. ADMINISTRACION DEL RIESGO DE TASA DE INTERES - LA ENTIDAD SE ENCUENTRA EXPUESTA A
RIESGOS EN LA TASA DE INTERES DEBIDO A QUE OBTIENE PRESTAMOS A TASAS DE INTERES TANTO
FIJAS COMO VARIABLES. ESTE RIESGO ES MANEJADO POR LA ENTIDAD MANTENIENDO UNA
COMBINACION APROPIADA ENTRE LOS PRESTAMOS A TASA FIJA Y A TASA VARIABLE. LAS
ACTIVIDADES DE COBERTURA SE EVALUAN REGULARMENTE PARA QUE SE ALINEEN CON LAS TASAS DE
INTERES Y EL APETITO DE RIESGO DEFINIDO; ASEGURANDO QUE SE APLIQUEN LAS ESTRATEGIAS DE
COBERTURA MAS RENTABLES.

LAS EXPOSICIONES DE LA ENTIDAD POR RIESGO A TASAS DE INTERES DE LOS PASIVOS FINANCIEROS
SE ENCUENTRAN PRINCIPALMENTE EN TASAS DE INTERES TIIE Y LIBOR SOBRE LOS PASIVOS
FINANCIEROS.

- ANALISIS DE SENSIBILIDAD PARA LAS TASAS DE INTERES:

EL SIGUIENTE ANALISIS DE SENSIBILIDAD HA SIDO DETERMINADO CON BASE EN LA EXPOSICION A
LAS TASAS DE INTERES DE SU DEUDA FINANCIERA TOTAL NO CUBIERTA SOSTENIDA EN TASA
VARIABLES, SE PREPARA UN ANALISIS ASUMIENDO QUE EL IMPORTE DEL PASIVO PENDIENTE AL
FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA HA SIDO EL PASIVO PENDIENTE PARA TODO EL ANO.
LA ENTIDAD INFORMA INTERNAMENTE AL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE EL RIESGO EN LAS
TASAS DE INTERES. SI LAS TASAS DE INTERES TIIE Y LIBOR TUVIERAN UN INCREMENTO DE 100 Y
200 PUNTOS BASE (BPS) RESPECTIVAMENTE Y TODAS LAS OTRAS VARIABLES HUBIERAN PERMANECIDO
CONSTANTES, EN 2013 LOS INTERESES HUBIERAN AUMENTADO DE $420,585 A $482,437 CON 100 BPS
Y A $544,289 CON 200 BPS Y EN 2012 DE $467,192 A $558,776 CON 100 BPS Y A $622,640 CON
200 BPS. ESTAS VARIACIONES SERIAN PRINCIPALMENTE ATRIBUIBLES A LA EXPOSICION DE LA
ENTIDAD A LAS TASAS DE INTERES LIBOR Y TIIE SOBRE SUS PRESTAMOS.

“WEASE CUADRO DE TASAS DE INTERES EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

E. ADMINISTRACION DEL RIESGO CAMBIARIO - LA MONEDA FUNCIONAL DE LA ENTIDAD ES EL PESO
MEXICANO. DEBIDO A QUE LA ENTIDAD MANTIENE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS EN EL
EXTRANJERO, CUYA MONEDA FUNCIONAL NO ES EL PESO MEXICANO, SE ENCUENTRA EXPUESTA A UN
RIESGO DE CONVERSION DE MONEDA EXTRANJERA, LA COBERTURA A ESTE RIESGO DE CONVERSION
CAMBIARIA SE MITIGA PRINCIPALMENTE CON LA MONEDA FUNCIONAL DE CADA UNA DE LAS
SUBSIDIARIAS CUIDANDO QUE LOS ACTIVOS MONETARIOS SEAN IGUALES O MAYORES A LOS PASIVOS
MONETARIOS. ALGUNAS SUBSIDIARIAS GENERAN DOLARES AMERICANOS Y A SU VEZ MANTIENEN
ACTIVOS MAYORES QUE SUS PASIVOS. LA ENTIDAD REALIZA UN ANALISIS DE VARIACION EN LOS
TIPOS DE CAMBIO EL CUAL LE SIRVE PARA IDENTIFICAR LAS OPORTUNIDADES DE VENTA EN EL
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MERCADO DE LOS DOLARES EN TESORERIA CORPORATIVA

LA SIGUIENTE TABLA DETALLA LA SENSIBILIDAD DE LA ENTIDAD A UN INCREMENTO Y DECREMENTO
DE 10% EN EL PESO CONTRA DOLARES AMERICANOS. EL 10% REPRESENTA LA TASA DE SENSIBILIDAD
UTILIZADA CUANDO SE REPORTA EL RIESGO CAMBIARIO INTERNAMENTE AL PERSONAL CLAVE DE LA
ADMINISTRACION, Y REPRESENTA LA EVALUACION DE LA ADMINISTRACION SOBRE EL POSIBLE CAMBIO
RAZONABLE EN LAS TASAS DE CAMBIO. EL ANALISIS DE SENSIBILIDAD INCLUYE UNICAMENTE LAS
PARTIDAS MONETARIAS PENDIENTES DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA Y AJUSTA SU CONVERSION
AL FINAL DEL PERIODO PARA UN CAMBIO DE 10% EN LAS TASAS DE CAMBIO. EL ANALISIS DE
SENSIBILIDAD INCLUYE PRESTAMOS EXTERNOS ASI COMO PRESTAMOS DE LAS OPERACIONES
EXTRANJERAS DENTRO DE LA ENTIDAD DONDE LA DENOMINACION DEL PRESTAMO SE ENCUENTRA EN UNA
DIVISA DISTINTA A LA MONEDA DEL PRESTAMISTA O DEL PRESTATARIO. UNA CIFRA POSITIVA (COMO
SE APRECIA EN EL CUADRO QUE SIGUE) INDICA UN INCREMENTO EN LOS RESULTADOS Y OTRAS
PARTIDAS DEL CAPITAL CONTABLE CAPITAL DONDE EL PESO SE FORTALECE EN 10% CONTRA DOLARES
AMERICANOS. SI SE PRESENTARA UN DEBILITAMIENTO DE 10% EN EL PESO CON RESPECTO A LA
DIVISA EN REFERENCIA, ENTONCES HABRIA UN IMPACTO COMPARABLE SOBRE LOS RESULTADOS Y LOS
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, Y LOS SALDOS SIGUIENTES SERIAN NEGATIVOS.

“WEASE CUADRO DE POSICION EN MONEDA EXTRANJERA EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA POR PAIS SE INTEGRA DE LA
SIGUIENTE MANERA:

“WEASE CUADRO DE POSICION EN MONEDA EXTRANJERA EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA POR PAIS SE INTEGRA DE LA
SIGUIENTE MANERA:

“WEASE CUADRO DE POSICION EN MONEDA EXTRANJERA EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LA SENSIBILIDAD DE LA ENTIDAD A LA MONEDA EXTRANJERA SE HA MANTENIDO EN UN NIVEL BAJO
DURANTE LOS ULTIMOS PERIODOS PRINCIPALMENTE A LA POSICION (PASIVA) ACTIVA QUE SE HA
VENIDO MANTENIENDO COMO SE OBSERVA EN EL INCISO A DE LA NOTA 25.

F. ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CREDITO - EL RIESGO DE CREDITO, SE REFIERE AL RIESGO DE
QUE UNA DE LAS PARTES INCUMPLA CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES RESULTANDO DE UNA
PERDIDA FINANCIERA PARA LA ENTIDAD, Y SE ORIGINA PRINCIPALMENTE SOBRE LAS CUENTAS POR
COBRAR A CLIENTES Y SOBRE LOS FONDOS LIQUIDOS. EL RIESGO DE CREDITO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, ES LIMITADO DEBIDO A QUE
LAS CONTRAPARTES SON BANCOS CON ALTAS CALIFICACIONES DE CREDITO ASIGNADOS POR AGENCIAS
CALIFICADORAS DE CREDITO. LA MAXIMA EXPOSICION AL RIESGO CREDITICIO ESTA REPRESENTADA
POR SU SALDO EN LIBROS. LA ENTIDAD OTORGA CREDITO PRINCIPALMENTE A CLIENTES EN MEXICO,
PREVIA EVALUACION DE SU CAPACIDAD CREDITICIA, LA CUAL CONSTANTEMENTE EVALUA Y DA
SEGUIMIENTO COMO CORRESPONDE SEGUN LAS POLITICAS DE CREDITO EXPLICADAS EN LA NOTA 7.

LAS CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES ESTAN COMPUESTAS POR UN GRAN NUMERO DE CLIENTES
DISTRIBUIDOS A TRAVES DE DIVERSAS INDUSTRIAS Y AREAS GEOGRAFICAS. LA EVALUACION
CONTINUA DEL CREDITO SE REALIZA SOBRE LA CONDICION FINANCIERA DE LAS CUENTAS POR COBRAR
Y NO EXISTEN CONCENTRACIONES DE RIESGO DE CREDITO EN SU BASE DE CLIENTES YA QUE LOS
SALDOS DE ESTAS CUENTAS POR COBRAR SE ENCUENTRAN REPRESENTADAS POR APROXIMADAMENTE
3,310 CLIENTES EN 2013 Y 3,200 EN 2012, LOS CUALES NO REPRESENTAN UNA CONCENTRACION DE
RIESGO EN LO INDIVIDUAL.

LA ENTIDAD MANTIENE GARANTIAS CREDITICIAS PARA CUBRIR SUS RIESGOS DE CREDITO ASOCIADOS
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A LOS ACTIVOS FINANCIEROS. DICHAS GARANTIAS ESTAN REPRESENTADAS POR UNA POLIZA DE
SEGURO QUE CUBRE EL 90% DE CARTERA DE LOS CLIENTES DE EXPORTACION Y SE ENCUENTRA
VIGENTE A PARTIR DEL 1° DE JUNIO DE 2012. LA FACTURACION ASEGURABLE ESTIMADA ES DE $
56,000,000 USD CON UNA TASA PRIMA ANUAL DE 0.125% SOBRE VARIOS PAISES Y UNA PRIMA
ESTIMADA ANUAL DE $ 70,000 USD Y UNA PRIMA MINIMA DE $56,000 USD.

ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ - LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD ES LA QUE TIENE
LA RESPONSABILIDAD FINAL POR LA GESTION DE LIQUIDEZ, QUIEN HA ESTABLECIDO LAS POLITICAS
APROPIADAS PARA EL CONTROL DE ESTA, A TRAVES DEL SEGUIMIENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO, LO
QUE PERMITE QUE LA GERENCIA PUEDA ADMINISTRAR LOS REQUERIMIENTOS DE FINANCIAMIENTO A
CORTO, MEDIANO Y LARGO PLAZO DE LA ENTIDAD, MANTENIENDO RESERVAS DE EFECTIVO,
DISPOSICION DE LINEAS DE CREDITO, MONITOREANDO CONTINUAMENTE LOS FLUJOS DE EFECTIVO,
PROYECTADOS Y REALES, CONCILIANDO LOS PERFILES DE VENCIMIENTO DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS.

LA SIGUIENTE TABLA DETALLA LOS VENCIMIENTOS CONTRACTUALES RESTANTES DE LA ENTIDAD PARA
SUS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS CON PERIODOS DE REEMBOLSO ACORDADOS. LA
TABLA HA SIDO DISENADA CON BASE EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO PROYECTADOS NO DESCONTADOS DE
LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS CON BASE EN LA FECHA EN LA CUAL LA ENTIDAD DEBERA
HACER LOS PAGOS Y COBROS. LA TABLA INCLUYE TANTO LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE INTERESES
PROYECTADOS COMO LOS DESEMBOLSOS DE CAPITAL DE LA DEUDA FINANCIERA INCLUIDOS EN EL
BALANCE Y LOS INTERESES QUE SE OBTENDRAN DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS. EN LA MEDIDA EN
QUE LOS INTERESES SEAN A LA TASA VARIABLE, EL IMPORTE NO DESCONTADO SE DERIVA DE LAS
CURVAS EN LA TASA DE INTERES AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. EL
VENCIMIENTO CONTRACTUAL SE BASA EN LA FECHA MINIMA EN LA CUAL LA ENTIDAD DEBERA HACER
EL PAGO.

LOS IMPORTES INCLUIDOS EN LA DEUDA CON INSTITUCIONES DE CREDITO, INCLUYEN INSTRUMENTOS
A TASA DE INTERES FIJA Y VARIABLE QUE SE DETALLAN EN LA NOTA 17. LOS PASIVOS
FINANCIEROS A TASA DE INTERES VARIABLE ESTAN SUJETOS A CAMBIO, SI LOS CAMBIOS EN LAS
TASAS DE INTERES VARIABLE DIFIEREN DE AQUELLOS ESTIMADOS DE TASAS DE INTERES
DETERMINADOS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA SE PRESENTA A VALOR
RAZONABLE.

LA ENTIDAD ESPERA CUMPLIR SUS OBLIGACIONES CON LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
OPERACIONES Y RECURSOS QUE SE RECIBEN DEL VENCIMIENTO DE ACTIVOS FINANCIEROS.
ADICIONALMENTE LA ENTIDAD TIENE ACCESO A LINEAS DE CREDITO REVOLVENTES CON DIVERSAS
INSTITUCIONES BANCARIAS Y PROGRAMAS DE CERTIFICADOS BURSATILES.

“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
10. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SE PRESENTAN ABAJO, HA SIDO
DETERMINADO POR LA ENTIDAD USANDO LA INFORMACION DISPONIBLE EN EL MERCADO U OTRAS
TECNICAS DE VALUACION QUE REQUIEREN DE JUICIO PARA DESARROLLAR E INTERPRETAR LAS
ESTIMACIONES DE VALORES RAZONABLES, ASIMISMO UTILIZA SUPUESTOS QUE SE BASAN EN LAS
CONDICIONES DE MERCADO EXISTENTES A CADA UNA DE LAS FECHAS DEL ESTADO DE POSICION
FINANCIERA. CONSECUENTEMENTE, LOS MONTOS ESTIMADOS QUE SE PRESENTAN NO NECESARIAMENTE
SON INDICATIVOS DE LOS MONTOS QUE LA ENTIDAD PODRIA REALIZAR EN UN INTERCAMBIO DE
MERCADO ACTUAL. EL USO DE DIFERENTES SUPUESTOS Y/O METODOS DE ESTIMACION PODRIAN TENER
UN EFECTO MATERIAL EN LOS MONTOS ESTIMADOS DE VALOR RAZONABLE.
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LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SE MIDEN LUEGO DEL RECONOCIMIENTO INICIAL AL VALOR
RAZONABLE, AGRUPADOS EN NIVELES QUE ABARCAN DEL 1 AL 3 CON BASE EN EL GRADO AL CUAL SE
OBSERVA EL VALOR RAZONABLE SON:

NIVEL 1: LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE LOS PRECIOS
COTIZADOS (NO AJUSTADOS) EN LOS MERCADOS ACTIVOS PARA PASIVOS O ACTIVOS IDENTICOS;

NIVEL 2: LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE INDICADORES
DISTINTOS A LOS PRECIOS COTIZADOS INCLUIDOS DENTRO DEL NIVEL 1, QUE SON OBSERVABLES
PARA EL ACTIVO O PASIVO, BIEN SEA DIRECTAMENTE (ES DECIR COMO PRECIOS) O INDIRECTAMENTE
(ES DECIR QUE DERIVAN DE LOS PRECIOS); Y

NIVEL 3: LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE LAS TECNICAS DE
VALUACION QUE INCLUYEN LOS INDICADORES PARA LOS ACTIVOS O PASIVOS, QUE NO SE BASAN EN
INFORMACION OBSERVABLE DEL MERCADO (INDICADORES NO OBSERVABLES) .

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, LOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE DE DETALLAN A
CONTINUACION:

“WEASE CUADRO DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE DE DETALLAN A
CONTINUACION:

“WEASE CUADRO DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LOS IMPORTES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO DE LA ENTIDAD, ASI COMO LAS CUENTAS
POR COBRAR Y POR PAGAR DE TERCEROS Y PARTES RELACIONADAS, Y LA PORCION CIRCULANTE DE
PRESTAMOS BANCARIOS SE APROXIMAN A SU VALOR RAZONABLE PORQUE TIENEN VENCIMIENTOS A
CORTO PLAZO.

LA DEUDA A LARGO PLAZO DE LA ENTIDAD SE REGISTRA A SU COSTO AMORTIZADO Y, CONSISTE EN
DEUDA QUE GENERA INTERESES A TASAS FIJAS Y VARIABLES QUE ESTAN RELACIONADAS A
INDICADORES DE MERCADO.

PARA OBTENER Y REVELAR EL VALOR RAZONABLE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO SE UTILIZAN LOS
PRECIOS DE COTIZACION DEL MERCADO O LAS COTIZACIONES DE LOS OPERADORES PARA
INSTRUMENTOS SIMILARES. PARA DETERMINAR EL VALOR RAZONABLE DE LOS OTROS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS SE UTILIZAN OTRAS TECNICAS COMO LA DE FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADOS,
CONSIDERANDO LAS FECHAS DE FLUJO EN LAS CURVAS INTERTEMPORALES DE MERCADO Y DESCONTANDO
DICHOS FLUJOS CON LAS TASAS QUE REFLEJAN EL RIESGO DE LA CONTRAPARTE, ASI COMO EL
RIESGO DE LA MISMA ENTIDAD PARA EL PLAZO DE REFERENCIA.

LOS IMPORTES EN LIBROS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y SUS VALORES RAZONABLES
ESTIMADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 SON COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y SUS VALORES RAZONA BLES ESTIMADOS EN
ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LOS VALORES RAZONABLES MOSTRADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, NO DIFIEREN DE SUS
VALORES EN LIBROS, EXCEPTO POR LOS PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO Y LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, DEBIDO A QUE LOS VALORES OBSERVADOS EN EL MERCADO SON MUY SIMILARES A LOS
REGISTRADOS EN ESTE PERIODO. EL VALOR RAZONABLE DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y LOS PASIVOS
A COSTO AMORTIZADO SON VALORES RAZONABLES DE JERARQUIA DE NIVEL 3. DURANTE EL PERIODO
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NO SE OBSERVARON TRANSFERENCIAS ENTRE EL NIVEL 1, 2 Y 3.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

EL OBJETIVO DE CELEBRAR CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ES: CUBRIR
PARCIALMENTE LOS RIESGOS FINANCIEROS POR EXPOSICIONES EN LOS PRECIOS DE ALGUNOS
METALES TALES COMO COBRE, ZINC Y NIQUEL. LA DECISION DE CUBRIR UNA POSICION, OBEDECE A
LAS CONDICIONES DEL MERCADO, A LA EXPECTATIVA QUE SE TENGA SOBRE EL MISMO A UNA FECHA
DETERMINADA, ASI COMO AL CONTEXTO ECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL DE LOS INDICADORES
ECONOMICOS QUE INFLUYEN EN LAS OPERACIONES DE LA ENTIDAD. LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA
CONTRATADOS RELACIONADOS CON EL COBRE SE COTIZAN PRINCIPALMENTE EN EL COMMERCIAL METAL
EXCHANGE, LOS RELATIVOS A ZINC, NIQUEL Y ALUMINIO SE COTIZAN PRINCIPALMENTE EN EL
LONDON METAL EXCHANGE.

LAS OPERACIONES REALIZADAS CON FUTUROS DE COBERTURA SE RESUMEN A CONTINUACION:

“WEASE CUADRO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

12. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO - NETO

A. POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012:

“WEASE CUADRO DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO - NETO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LA DEPRECIACION REGISTRADA EN RESULTADOS FUE DE $632,232 Y $440,874 AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2013 Y 2012, RESPECTIVAMENTE Y EN INVENTARIOS FUE DE $40,021 Y $22,044 EN 2013 Y
2012, RESPECTIVAMENTE.

“WEASE CUADRO DE PERDIDAS ACUMULADAS POR DETERIORO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
DURANTE EIL EJERCICIO 2013, LA ENTIDAD NO IDENTIFICO INDICIOS DE DETERIORO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA ENTIDAD Y ALGUNAS DE SUS SUBSIDIARIAS FUNGEN COMO
ACREDITADAS, FIADORAS, AVALES Y/O GARANTES EN LOS CREDITOS QUE SE MUESTRAN EN LAS NOTAS
17 Y 18, LAS SUBSIDIARIAS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE GARANTES EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LOS INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO CORRESPONDIENTES A DICHAS ENTIDADES TIENEN UN VALOR
EN LIBROS DE $12,486,115 Y $10,404,136, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012,
RESPECTIVAMENTE. LA ENTIDAD ESTA OBLIGADA A MANTENER ASEGURADOS DICHOS ACTIVOS FIJOS Y
PUEDE ENAJENAR HASTA US $25 MILLONES AL ANO, EN CASO DE QUE LA ENTIDAD PLANEE VENDER O
DAR DE BAJA UN IMPORTE MAYOR DEBE SOLICITAR LA AUTORIZACION DE LOS ACREEDORES.

13. ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS ACTIVOS - NETO

LOS INTANGIBLES CON VIDA DEFINIDA Y PAGOS ANTICIPADOS A LARGO PLAZO Y OTROS SE INTEGRAN
COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS ACTIVOS - NETO EN ARCHIVO ADJUNTO
IFRSTRIM”
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“WEASE CUADRO DE MOVIMIENTOS DE OTROS ACTIVOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LA AMORTIZACION REGISTRADA EN RESULTADOS FUE DE $83,516 Y $69,908 EN 2013 Y 2012,
RESPECTIVAMENTE.
14. INVERSION EN ACCIONES DE ASOCIADA Y OTRAS INVERSIONES PERMANENTES

A. LAS PRINCIPALES EMPRESAS ASOCIADAS Y SUS ACTIVIDADES PRIORITARIAS SON LAS
SIGUIENTES:

“WEASE CUADRO DE INVERSIONES EN ACCIONES DE ASOCIADA Y OTRAS INVERSIONES EN ARCHIVO
ADJUNTO IFRSTRIM”
B. EL RECONOCIMIENTO DEL METODO DE PARTICIPACION SOBRE LA ASOCIADA FUE COMO SIGUE:
“WEASE CUADRO DE METODO DE PARTICIPACION EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

“WEASE CUADRO DE INVERSIONES EN ACCIONES DE ASOCIADA Y OTRAS INVERSIONES EN ARCHIVO
ADJUNTO IFRSTRIM”

15. FACTORAJE FINANCIERO A PROVEEDORES
DESDE EL 17 DE MAYO DE 2010, LA ENTIDAD HA CELEBRADO CONTRATOS DE FACTORAJE FINANCIERO
EN LA MODALIDAD A PROVEEDORES, CON DIVERSAS INSTITUCIONES BANCARIAS. LA OPERACION
CONSISTE EN COMPRAR A DICHOS PROVEEDORES DOCUMENTOS A CARGO DE LA ENTIDAD, HASTA POR UN
MONTO DE $3,287,000 Y 650,000 USD. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, LOS PROVEEDORES HAN
HECHO USO DE ESTE INSTRUMENTO POR UN IMPORTE DE $1,269,000 Y 32,000 USD, MISMOS QUE LA
ENTIDAD INCLUYE DENTRO DEL RUBRO DE PROVEEDORES EN EL BALANCE GENERAL ADJUNTO.
LA INTEGRACION POR BANCO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 SE MUESTRA A CONTINUACION:
“WEASE CUADRO DE INTEGRACION POR BANCO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LA INTEGRACION POR BANCO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 SE MUESTRA A CONTINUACION:

“WEASE CUADRO DE INTEGRACION POR BANCO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

16. PROVISIONES

LAS PRINCIPALES PROVISIONES QUE SE PRESENTAN A CONTINUACION REPRESENTAN GASTOS
DEVENGADOS DURANTE 2013 Y 2012, O SERVICIOS CONTRATADOS ATRIBUIBLES AL EJERCICIO, LOS
CUALES SE ESPERA SEAN LIQUIDADOS EN UN PLAZO NO MAYOR A UN ANO. LOS MONTOS FINALES A
SER PAGADOS ASI COMO EL CALENDARIO DE LAS SALIDAS DE LOS RECURSOS ECONOMICOS, CONLLEVAN
UNA INCERTIDUMBRE POR LO QUE PODRIAN VARIAR. LA ENTIDAD INCLUYE DICHOS SALDOS DENTRO
DEL RUBRO DE IMPUESTOS Y GASTOS ACUMULADOS EN EL BALANCE GENERAL ADJUNTO.

“WEASE CUADRO DE PROVISIONES EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

17. PASIVO A LARGO PLAZO
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A LAS FECHAS QUE SE INDICAN LOS PRESTAMOS BANCARIOS SE INTEGRAN COMO SE MUESTRA A
CONTINUACION:

“WEASE CUADRO DE PRESTAMOS BANCARIOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

ALGUNOS DE LOS CONTRATOS DE PRESTAMO CONTIENEN CLAUSULAS RESTRICTIVAS PARA LA ENTIDAD,
QUE PODRIAN HACER EXIGIBLE EL PAGO DE LOS MISMOS EN FORMA ANTICIPADA, LAS MAS
SIGNIFICATIVAS SE REFIEREN A LA LIMITACION AL PAGO DE DIVIDENDOS, CUMPLIMIENTO DE
CIERTAS RAZONES FINANCIERAS, ASEGURAMIENTO DE LOS ACTIVOS DADOS EN GARANTIA, NO VENTA O
DISPOSICION DE LOS ACTIVOS, LA PROHIBICION DE ADQUISICION DE PASIVOS CONTINGENTES O
CUALQUIER OTRO PASIVO CONTRACTUAL. AL 31 SE DICIEMBRE 2013 LA ENTIDAD CUMPLE CON LAS
RAZONES FINANCIERAS.

CON FECHA 21 DE MARZO DE 2013, LA ENTIDAD INFORMO AL PUBLICO INVERSIONISTA QUE LIQUIDO
EN FORMA ANTICIPADA LOS CREDITOS SINDICADOS QUE TENIA CONTRATADOS CON DIFERENTES
BANCOS, POR UN MONTO DE $2,593,050, MISMOS QUE FUERON SUSTITUIDOS POR UN NUEVO
CREDITO BAJO UN ESQUEMA DE “CREDITO SINDICADO”, CON CINCO DIFERENTES BANCOS, MEJORES
CONDICIONES DE TASAS DE INTERES, MEJOR PERFIL DE VENCIMIENTO Y MAYOR FLEXIBILIDAD
FINANCIERA POR UN MONTO APROXIMADO DE $3,730,170.

CON FECHA 30 DE JUNIO DE 2012, LA ENTIDAD INFORMO AL PUBLICO INVERSIONISTA QUE LIQUIDO
EN FORMA ANTICIPADA LOS CREDITOS SINDICADOS QUE TENIA CONTRATADOS CON DIFERENTES BANCOS
POR UN MONTO APROXIMADO DE $2,700, 000 MISMOS QUE FUERON SUSTITUIDOS POR UN NUEVO
CREDITO BAJO UN ESQUEMA DE “CREDITO SINDICADO”, CON DIFERENTES BANCOS, MEJORES
CONDICIONES DE TASAS DE INTERES, MEJOR PERFIL DE VENCIMIENTO Y MAYOR FLEXIBILIDAD
FINANCIERA QUE LE PERMITIRA REDUCIR SUS GASTOS FINANCIEROS EN UNA CANTIDAD ESTIMADA EN
US $11.4 MILLONES. CON LA LIQUIDACION ANTICIPADA DE LOS CREDITOS SINDICADOS, LA ENTIDAD
RESUELVE EL INCUMPLIMIENTO A LA LIMITACION FINANCIERA DE APALANCAMIENTO QUE IMPONIAN
DICHOS CREDITOS Y DE LA CUAL SE OBTUVO LA DISPENSA EL 15 DE MARZO DE 2012.

18. CERTIFICADOS BURSATILES

LA ENTIDAD EMITIO EL 22 DE OCTUBRE DE 2010 BAJO UN PROGRAMA DE 5 ANOS, CERTIFICADOS
BURSATILES EN PESOS, SIN GARANTIA ESPECIFICA A TASA DE INTERES A DESCUENTO QUE FLUCTUA
ENTRE EL 7.5383% Y 7.5740%, CON VENCIMIENTOS A 28 DIAS REVOCABLES, HASTA POR UN IMPORTE
DE $5,000,000. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, EL SALDO DISPUESTO ASCENDIO A $3,000,000 CON
VENCIMIENTO EL 25 DE MAYO DE 2015.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES, CONTIENEN OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER Y CUMPLIMIENTO
DE CIERTAS RAZONES FINANCIERAS, LAS CUALES SE HAN CUMPLIDO A LA FECHA.

19. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

EL ISR SE BASA EN LA UTILIDAD FISCAL; LA CUAL DIFIERE DE LA GANANCIA REPORTADA EN EL
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES, DEBIDO A LAS PARTIDAS DE INGRESOS O GASTOS
GRAVABLES O DEDUCIBLES EN OTROS ANOS Y PARTIDAS QUE NUNCA SON GRAVABLES O DEDUCIBLES.
EL PASIVO DE LA ENTIDAD POR CONCEPTO DE IMPUESTO CAUSADO SE CALCULA UTILIZANDO LAS
TASAS FISCALES PROMULGADAS O SUBSTANCIALMENTE APROBADAS AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL
CUAL SE INFORMA POR LOS PAISES EN DONDE SE UBICA LA ENTIDAD Y SUS SUBSIDIARIAS.

LA ENTIDAD ESTA SUJETA AL ISR Y HASTA 2013 AL IETU.

ISR - LA TASA FUE 30% PARA 2013 Y 2012 Y CONFORME A LA NUEVA LEY DE ISR 2014 (LEY 2014)
CONTINUARA AL 30% PARA 2014 Y ANOS POSTERIORES. LA ENTIDAD CAUSO ISR EN FORMA
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CONSOLIDADA HASTA 2013 CON SUS SUBSIDIARIAS MEXICANAS. DEBIDO A QUE SE ABROGO LA LEY DE
ISR VIGENTE HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, SE ELIMINO EL REGIMEN DE CONSOLIDACION
FISCAL, POR LO TANTO LA ENTIDAD Y SUS SUBSIDIARIAS TIENEN LA OBLIGACION DEL PAGO DEL
IMPUESTO DIFERIDO DETERMINADO A ESA FECHA DURANTE LOS SIGUIENTES CINCO EJERCICIOS A
PARTIR DE 2014, COMO SE MUESTRA MAS ADELANTE.

DE CONFORMIDAD CON EL INCISO D) DE LA FRACCION XV DEL ARTICULO NOVENO TRANSITORIO DE LA
LEY 2014, Y DEBIDO A QUE LA ENTIDAD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 TUVO EL CARACTER DE
CONTROLADORA Y A ESA FECHA SE ENCONTRABA SUJETA AL ESQUEMA DE PAGOS CONTENIDO EN LA
FRACCION VI DEL ARTICULO CUARTO DE LAS DISPOSICIONES TRANSITORIAS DE LA LEY DEL ISR
PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 7 DE DICIEMBRE DE 2009, O EL
ARTICULO 70-A DE LA LEY DEL ISR 2013 QUE SE ABROGO, DEBERA CONTINUAR ENTERANDO EL
IMPUESTO QUE DIFIRIO CON MOTIVO DE LA CONSOLIDACION FISCAL EN LOS EJERCICIOS 2007 Y
ANTERIORES CONFORME A LAS DISPOSICIONES CITADAS, HASTA CONCLUIR SU PAGO.

IETU - A PARTIR DE 2014 SE ABROGO EL IETU, POR LO TANTO, HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE
2013 SE CAUSO ESTE IMPUESTO, TANTO PARA LOS INGRESOS COMO LAS DEDUCCIONES Y CIERTOS
CREDITOS FISCALES CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO DE CADA EJERCICIO. LA TASA FUE 17.5%.

HASTA EL ANO 2013, EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO ES EL QUE RESULTA MAYOR ENTRE EL
ISR Y EL IETU.

HASTA 2012, CON BASE EN PROYECCIONES FINANCIERAS, LA ENTIDAD IDENTIFICO QUE
ESENCIALMENTE PAGARA ISR, POR LO TANTO, RECONOCE UNICAMENTE ISR DIFERIDO. A PARTIR DE
2013, SE CALCULA UNICAMENTE ISR DIFERIDO DEBIDO A LA ABROGACION DEL IETU.

A. LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE MANERA:

“WEASE CUADRO DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

B. LAS TASAS DE ISR APLICABLES EN LOS PAIfSES EN DONDE OPERA LA ENTIDAD, SE MENCIONAN A
CONTINUACION:

“WEASE CUADRO DE TASAS DE ISR EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
C. LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE IMPUESTOS DIFERIDOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

D. LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD Y LA CONCILIACION DE LA TASA LEGAL Y LA TASA EFECTIVA
EXPRESADAS EN IMPORTES Y COMO UN PORCENTAJE DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA
UTILIDAD, ES COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE CONCILIACION DE LA TASA LEGAL ADJUNTO IFRSTRIM”

E. LOS EFECTOS FISCALES DE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE GENERARON ACTIVOS (PASIVOS)
DE IMPUESTOS DIFERIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 SON:

“WEASE CUADRO DE IMPUESTOS DIFERIDOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
F. CONSOLIDACION FISCAL
LOS SALDOS DEL PASIVO DIFERIDO FISCAL, SE INTEGRAN COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE PASIVO DIFERIDO FISCAL EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
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G. LOS BENEFICIOS DE LAS PERDIDAS FISCALES ACTUALIZADAS PENDIENTES DE AMORTIZAR Y POR
LOS QUE YA SE HA RECONOCIDO PARCIALMENTE EL PASIVO POR ISR DIFERIDO Y UN PAGO
ANTICIPADO POR ISR, RESPECTIVAMENTE, PUEDEN RECUPERARSE CUMPLIENDO CON CIERTOS
REQUISITOS. LOS ANOS DE VENCIMIENTO DE LAS PERDIDAS FISCALES DE LAS ENTIDADES
INDIVIDUALES, Y SUS MONTOS ACTUALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 SON:

“WEASE CUADRO DE PERDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS
A. PLANES DE CONTRIBUCION DEFINIDA

EN LAS SUBSIDIARIAS MEXICANAS SE REALIZAN PAGOS SOBRE EL SALARIO INTEGRADO DE SUS
TRABAJADORES AL PLAN DE CONTRIBUCION DEFINIDA POR CONCEPTO SISTEMA DE AHORRO PARA EL
RETIRO ESTABLECIDO POR LEY.

EN ALGUNAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD SE MANEJAN PLANES DE BENEFICIOS AL RETIRO DE
CONTRIBUCION DEFINIDA PARA TODOS LOS EMPLEADOS QUE CALIFICAN. LOS ACTIVOS DE LOS PLANES
SE MANTIENEN SEPARADOS DE LOS ACTIVOS DE LA ENTIDAD EN FONDOS, BAJO EL CONTROL DE
FIDUCIARIOS. SI EL EMPLEADO ABANDONA EL PLAN ANTES DE QUE ADQUIERAN TOTALMENTE LAS
CONTRIBUCIONES, EL IMPORTE A PAGAR POR LA ENTIDAD SE VERA REDUCIDO POR EL MONTO DE LAS
CONTRIBUCIONES PERDIDAS.

LOS PLANES DE BENEFICIOS DE CONTRIBUCION DEFINIDA SE PAGAN MENSUALMENTE.
B. PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

EN ALGUNAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD SE TIENEN PLANES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
FINANCIADOS PARA EMPLEADOS CALIFICABLES DE SUS SUBSIDIARIAS. LOS PLANES POR BENEFICIOS
DEFINIDOS SE ADMINISTRAN POR UN FONDO LEGALMENTE INDEPENDIENTE DE LA ENTIDAD. EXISTE
JUNTA DIRECTIVA DEL FONDO DE PENSIONES QUE ES RESPONSABLE DE LA POLITICA DE INVERSION
EN RELACION CON LOS ACTIVOS DEL FONDO.

EN LAS SUBSIDIARIAS MEXICANAS DE LA ENTIDAD SE MANEJA UN PLAN QUE CUBRE TAMBIEN PRIMAS
DE ANTIGUEDAD, QUE CONSISTEN EN UN PAGO UNICO DE 12 DIAS POR CADA ANO TRABAJADO CON
BASE AL ULTIMO SUELDO, LIMITADO AL DOBLE DEL SALARIO MINIMO ESTABLECIDO POR LEY. EL
PASIVO RELATIVO Y EL COSTO ANUAL DE BENEFICIOS SE CALCULAN POR ACTUARIO INDEPENDIENTE
CONFORME A LAS BASES DEFINIDAS EN LOS PLANES, UTILIZANDO EL METODO DE CREDITO UNITARIO
PROYECTADO.

LA ENTIDAD MANEJA PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS PARA LOS EMPLEADOS QUE CALIFICAN EN
SUS SUBSIDIARIAS MEXICANAS. CONFORME A ESTOS PLANES, LOS EMPLEADOS TIENEN DERECHO A
BENEFICIOS AL RETIRO FINAL AL CUMPLIR LA EDAD DE RETIRO NORMAL DE 65 ANOS DE EDAD; CON
10 ANOS O MAS DE SERVICIOS. TAMBIEN EXISTE LA OPCION DE RETIRO ANTICIPADO CUANDO LA
SUMA DE ANOS LABORADOS MAS LA EDAD DEL TRABAJADOR SUMA 55 ANOS; CON 10 ANOS O MAS DE
SERVICIO. NO SE OTORGAN OTROS BENEFICIOS POSTERIORES AL RETIRO.

LOS PLANES NORMALMENTE EXPONEN A LA ENTIDAD A RIESGOS ACTUARIALES COMO: RIESGO DE
INVERSION, DE TIPO DE INTERES, DE LONGEVIDAD Y DE SALARIO.
“WEASE CUADRO DE EXPLICACION DE RIESGOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LAS VALUACIONES ACTUARIALES MAS RECIENTES DE LOS ACTIVOS DEL PLAN Y DEL VALOR PRESENTE
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DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS FUERON REALIZADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
POR ACTUARIOS INDEPENDIENTES. EL VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS
DEFINIDOS Y EL COSTO LABORAL DEL SERVICIO ACTUAL Y EL COSTO DE SERVICIOS PASADOS FUERON
CALCULADOS UTILIZANDO EL METODO DE CREDITO UNITARIO PROYECTADO.

LOS SUPUESTOS PRINCIPALES USADOS PARA PROPOSITOS DE LAS VALUACIONES ACTUARIALES SON LAS
SIGUIENTES:

“WEASE CUADRO DE SUPUESTOS PRINCIPALES EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

EN LAS ENTIDADES COLOMBIANAS, EL PASIVO CORRESPONDE PRINCIPALMENTE A LAS OBLIGACIONES
LEGALES Y EXTRALEGALES CON SUS EMPLEADOS LAS CUALES SON AJUSTADAS AL CIERRE DEL
EJERCICIO CON BASE EN LO DISPUESTO EN LOS PROCEDIMIENTOS LEGALES Y LAS NORMAS LABORALES
EN VIGOR.

DE ACUERDO A LAS LEYES LABORALES DE CADA PAIS EN DONDE LA ENTIDAD OPERA, SE HAN
REGISTRADO LAS PROVISIONES NECESARIAS PARA CUBRIR LOS MONTOS RELATIVOS A LOS PAGOS POR
DICHAS OBLIGACIONES.

LOS IMPORTES RECONOCIDOS EN LOS RESULTADOS DE ESTOS PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS,
SON:

“WEASE CUADRO DE INGRESO NETO DEL PERIODO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
EL COSTO DEL SERVICIO ACTUAL Y EL GASTO FINANCIERO NETO DEL ANO SE INCLUYEN EN EL GASTO
DE BENEFICIOS A EMPLEADOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS, TANTO EN COSTO DE VENTAS COMO EN
GASTOS DE VENTAS Y DESARROLLO COMO EN GASTOS DE ADMINISTRACION.

LA REMEDICION DEL PASIVO POR BENEFICIOS DEFINIDOS NETO SE INCLUYE EN LOS OTROS
RESULTADOS INTEGRALES.

EL IMPORTE INCLUIDO EN LOS ESTADOS DE POSICION FINANCIERA QUE SURGE DE LA OBLIGACION DE
LA ENTIDAD RESPECTO A SUS PLANES DE BENEFICIOS DEFINIDOS ES EL SIGUIENTE:

“WEASE CUADRO DE BENEFICIOS DEFINIDOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
CAMBIOS EN EL VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS EN EL PERIODO:
“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
CAMBIOS EN EL VALOR PRESENTE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN EN EL PERIODO:
“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LAS PRINCIPALES CATEGORIAS DE LOS ACTIVOS DEL PLAN, Y LA TASA DE RENDIMIENTO ESPERADA
PARA CADA CATEGORIA AL FINAL DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA, SON:

“WEASE CUADRO DE CATEGORIAS DE ACTIVOS DEL PLAN EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LA TASA GENERAL ESPERADA DE RENDIMIENTO REPRESENTA UN PROMEDIO PONDERADO DE LOS
RENDIMIENTOS ESPERADOS DE LAS DIVERSAS CATEGORIAS DE LOS ACTIVOS DEL PLAN. LA
EVALUACION DE LOS DIRECTORES SOBRE LOS RENDIMIENTOS ESPERADOS SE BASA EN LAS TENDENCIAS
DE RENDIMIENTO HISTORICAS Y LAS PREDICCIONES DE LOS ANALISTAS SOBRE EL MERCADO PARA LOS
ACTIVOS SOBRE LA VIDA DE LA OBLIGACION RELACIONADA.

EL RENDIMIENTO ACTUAL SOBRE LOS ACTIVOS DEL PLAN ASCIENDE A $51,673 Y $57,656 AL 31 DE
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DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, RESPECTIVAMENTE.

LA ENTIDAD AUN NO HA CUANTIFICADO EL MONTO DE APORTACIONES QUE EFECTUARA A LOS PLANES
DE BENEFICIOS DEFINIDOS DURANTE EL EJERCICIO DE 2014.

LAS HIPOTESIS ACTUARIALES SIGNIFICATIVAS PARA LA DETERMINACION DE LA OBLIGACION
DEFINIDA SON LA TASA DE DESCUENTO, EL INCREMENTO SALARIAL ESPERADO Y LA MORTALIDAD. LOS
ANALISIS DE SENSIBILIDAD QUE A CONTINUACION SE PRESENTAN SE DETERMINARON EN BASE A LOS
CAMBIOS RAZONABLEMENTE POSIBLES DE LOS RESPECTIVOS SUPUESTOS OCURRIDOS AL FINAL DEL
PERIODO QUE SE INFORMA, MIENTRAS TODAS LAS DEMAS HIPOTESIS SE MANTIENEN CONSTANTES.

SI LA TASA DE DESCUENTO ES DE 1% MAS ALTA, LA OBLIGACION POR BENEFICIO DEFINIDO
DISMINUIRIA EN $22,780.

SI LA TASA DE DESCUENTO ES DE 1% MAS BAJA, LA OBLIGACION POR BENEFICIO DEFINIDO
AUMENTARIA EN $26,272.

EL ANALISIS DE SENSIBILIDAD QUE SE PRESENTO ANTERIORMENTE PUEDE NO SER REPRESENTATIVO
DE LA VARIACION REAL DE LA OBLIGACION POR BENEFICIO DEFINIDO, YA QUE ES POCO PROBABLE
QUE EL CAMBIO EN LAS HIPOTESIS SE PRODUCIRIA EN FORMA AISLADA DE UNO A OTRA YA QUE
ALGUNOS DE LOS SUPUESTOS QUE SE PUEDE CORRELACIONAR.

NO HUBO CAMBIOS EN LOS METODOS E HIPOTESIS UTILIZADOS EN LA PREPARACION DEL ANALISIS DE
SENSIBILIDAD DE ANOS ANTERIORES.

NO HA HABIDO NINGUN CAMBIO EN EL PROCESO SEGUIDO POR LA ENTIDAD PARA ADMINISTRAR SUS
RIESGOS DE PERIODOS ANTERIORES.

LOS BENEFICIOS A EMPLEADOS OTORGADOS AL PERSONAL GERENCIAL CLAVE (Y/O DIRECTIVOS
RELEVANTES DE LA ENTIDAD) FUERON COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE BENEFICIOS A EMPLEADOS OTORGADOS AL PERSONAL GERENCIAL EN ARCHIVO
ADJUNTO IFRSTRIM”

21. CAPITAL CONTABLE

A. EL CAPITAL SOCIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012 SE INTEGRA
COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DEL CAPITAL SOCIAL EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

B. EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS REALIZADA EL 20 DE DICIEMBRE DE 2012,
SE RESOLVIO LLEVAR A CABO UN AUMENTO DE CAPITAL VARIABLE POR $582,545, MEDIANTE LA
EMISION DE 1,788,300 ACCIONES ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL
DE LA CLASE II, REPRESENTATIVAS DE LA PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD
A UN PRECIO DE SUSCRIPCION DE $325.75 PESOS, CADA UNA. EL CAPITAL SUSCRITO PENDIENTE DE
EXHIBIR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, POR $5,825, FUE PAGADO EL 17 DE ENERO DE 2013.

C. EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS REALIZADA EL 13 DE JULIO DE 2012, SE
RESOLVIO LLEVAR A CABO UN AUMENTO DE CAPITAL VARIABLE POR $582,545, MEDIANTE LA EMISION
DE 1,788,300 ACCIONES ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL DE LA
CLASE II, REPRESENTATIVAS DE LA PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD A UN
PRECIO DE SUSCRIPCION DE $325.75 PESOS, CADA UNA.

D. LAS UTILIDADES RETENIDAS INCLUYEN LA RESERVA LEGAL. DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE
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SOCIEDADES MERCANTILES, DE LAS UTILIDADES NETAS DEL EJERCICIO DEBE SEPARARSE UN 5% COMO
MINIMO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU IMPORTE ASCIENDA AL 20% DEL CAPITAL
SOCIAL A VALOR NOMINAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE CAPITALIZARSE, PERO NO DEBE REPARTIRSE A
MENOS QUE SE DISUELVA LA SOCIEDAD, Y DEBE SER RECONSTITUIDA CUANDO DISMINUYA POR
CUALQUIER MOTIVO. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, SU IMPORTE A VALOR NOMINAL
ASCIENDE A $4,401.

E. LA DISTRIBUCION DEL CAPITAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS IMPORTES ACTUALIZADOS DEL
CAPITAL SOCIAL APORTADO Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS FISCALES, CAUSARA EL ISR A CARGO
DE LA ENTIDAD A LA TASA VIGENTE AL MOMENTO DE LA DISTRIBUCION. EL IMPUESTO QUE SE PAGUE
POR DICHA DISTRIBUCION, SE PODRA ACREDITAR CONTRA EL ISR DEL EJERCICIO EN EL QUE SE
PAGUE EL IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS Y EN LOS DOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES,
CONTRA EL IMPUESTO DEL EJERCICIO Y LOS PAGOS PROVISIONALES DE LOS MISMOS.

F. LOS SALDOS DE LAS CUENTAS FISCALES DEL CAPITAL CONTABLE, SON:

“WEASE CUADRO DE LAS CUENTAS FISCALES DEL CAPITAL CONTABLE EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

22. COMBINACION DE NEGOCIOS
A. NEGOCIO CONJUNTO
“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LA ENTIDAD EFECTUO ESTE NEGOCIO PARA CONTINUAR CON LAS ACTIVIDADES DE EXPANSION DE LA
ENTIDAD E INCURSIONAR EN EL SEGMENTO DE CEMENTOS.

B. CONTRAPRESTACION TRANSFERIDA (A VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICION)

“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

C. ACTIVOS ADQUIRIDOS Y PASIVOS ASUMIDOS A LA FECHA DE ADQUISICION

“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

D. CREDITO MERCANTIL DETERMINADO EN LA ADQUISICION

“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

E. FLUJOS DE EFECTIVO NETO SOBRE LA ADQUISICION DE NEGOCIO CONJUNTO

“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

F. EFECTO DE LAS ADQUISICIONES EN LOS RESULTADOS DE LA ENTIDAD

EL RESULTADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013,
INCLUYE UNA UTILIDAD NETA DE $43,151 ATRIBUIBLE AL NEGOCIO ADICIONAL GENERADO POR
LAFARGE. LOS INGRESOS DEL PERIODO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013, INCLUYEN $319,488 RELACIONADOS CON LAFARGE.
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23. OTROS GASTOS E INGRESOS

A CONTINUACION SE PRESENTA UN ANALISIS DE LOS INGRESOS DE LA ENTIDAD PARA OPERACIONES
CONTINUAS:

“WEASE CUADRO DE OTROS GASTOS E INGRESOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A. LAS OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS EFECTUADAS EN EL CURSO NORMAL DE SUS
OPERACIONES, FUERON COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

LAS PARTES RELACIONADAS, SE INTEGRAN POR KALUZ, S.A. DE C.V., FUNDACION KALUZ, A.C.,
INMOBILIARIA PATRIOTISMO, S.A., GRUPO CARSO, S.A.B. DE C.V., MEXICHEM SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS, S.A. DE C.V., LOGTEC, S.A. DE C.V., SERVICIOS CONDUMEX, S.A. DE C.V.,
COBRE DE MEXICO, S.A. DE C.V., POCHTECA MATERIAS PRIMAS, S.A. DE C.V, PRECITUBO, S.A.
DE C.V., PAM PAM, S.A. DE C.V., MEXICHEM SOLUCIONES INTEGRALES, S.A. DE C.V., NACIONAL
DE CONDUCTORES ELECTRICOS, S.A. DE C.V., MEXICHEM COMPUESTOS, S.A. DE C.V., MEXICHEM
COLOMBIA, S.A.S, MEXICHEM HONDURAS, S.A., MEXICHEM GUATEMALA, S.A., MEXICHEM EL
SALVADOR, S.A., MEXICHEM PANAMA, S.A., MEXICHEM COSTA RICA, S.A., Y GRUPO FINANCIERO
INBURSA, S.A. DE C.V.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA ENTIDAD HA REALIZADO OPERACIONES CON BANCO VE POR
MAS, S.A. Y CASA DE BOLSA ARKA, S.A. PRINCIPALMENTE POR FACTORAJE FINANCIERO. DICHAS
TRANSACCIONES HAN SIDO REALIZADAS EN CONDICIONES Y VALORES DE MERCADO.

B. LOS SALDOS POR COBRAR CON PARTES RELACIONADAS SON:

“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO - LA CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO A GRUPO CARSO,
S.A.B. DE C.V. POR $53,851Y $50,553, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2012, RESPECTIVAMENTE, CORRESPONDE A IMPUESTO AL ACTIVO QUE PRODUCTOS NACOBRE, S.A. DE
C.v., GRUPO ALUMINIO, S.A. DE C.V. Y ALMEXA ALUMINIO, S.A. DE C.V. LE PAGARON A GRUPO
CARSO POR LA PARTICIPACION MAYORITARIA EN LA CONSOLIDACION FISCAL HASTA EL 2009, MISMA
QUE AL DEJAR DE CONSOLIDAR, TENIAN EL DERECHO DE RECUPERAR EN EL FUTURO, CONFORME
RECUPERE EL IMPUESTO AL ACTIVO MINORITARIO.

“WEASE CUADRO DE CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

25. SALDOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A. LA POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA DISTINTAS A LAS MONEDAS FUNCIONALES DE
CADA UNIDAD REPORTADA, AL 31 DE DICIEMBRE ES:

“WEASE CUADRO DE POSICION EN MONEDA EXTRANJERA EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

B. LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA DISTINTAS A LAS MONEDAS FUNCIONALES DE CADA
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UNIDAD REPORTADA, FUERON COMO SIGUE:
“WEASE CUADRO DE TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

C. LOS TIPOS DE CAMBIO DEL DOLAR ESTADOUNIDENSE DE LOS PRINCIPALES PAISES EN LOS QUE
OPERA LA ENTIDAD, VIGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y A LA FECHA DE SU
DICTAMEN, FUERON COMO SIGUE:

“WEASE CUADRO DE TIPOS DE CAMBIO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

26. COSTOS Y GASTOS DE OPERACION POR NATURALEZA

“WEASE CUADRO EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

27. OPERACIONES DISCONTINUADAS

LA ENTIDAD TOMO LA DECISION DE DISCONTINUAR CIERTAS OPERACIONES DEBIDO A QUE CONSIDERO
QUE LOS PROYECTOS DE CIERTAS ENTIDADES JURIDICAS NO SON VIABLES DE ACUERDO CON LAS
NUEVAS PERSPECTIVAS DE NEGOCIO; LA SIGUIENTES ENTIDADES JURIDICAS SE EN LA PARTE DE
FIBRO-CEMENTO: COMPANIA MEXICANA DE CONCRETO PRETENSADO COMECOP, S.A. DE C.V., LA CUAL
SE DEDICABA A LA FABRICACION Y COMERCIALIZACION DE TUBERIA DE CONCRETO, Y GYPSOPANEL
INDUSTRIES, S.A. DE C.V., LA CUAL SE DEDICABA A LA PRODUCCION DE YESO. DE IGUAL FORMA
POR LA PARTE DE METALES SE DECIDIO DISCONTINUAR LA PLANTA DE NACIONAL DE COBRE, S.A. DE
C.V. UBICADA EN EL ESTADO DE TOLUCA.

COMO SE MENCIONA EN LA NOTA 3, EL 23 DE MARZO DE 2012, LA ENTIDAD FIRMO UN CONTRATO DE
VENTA POR LAS ACCIONES DE LA SUBSIDIARIA ALMEXA ALUMINIO, S.A. DE C.V. CON GRUPO
VASCONIA, (VASCONIA) DICHA OPERACION SE CONCRETO EL 24 DE ABRIL DE 2012 AL SER
APROBADO POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE VASCONIA.

DEBIDO A LO ANTERIOR LOS ESTADOS DE RESULTADOS SE PRESENTARON NETOS DE LA PERDIDA
GENERADA EN LA VENTA EN EL RUBRO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS.

LA INFORMACION FINANCIERA CONDENSADA DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SE ANALIZA COMO
SIGUE:

“WEASE CUADRO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”

28. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, UNA DE LAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD ES PARTE DE
UNA INVESTIGACION ANTIDUMPING PRELIMINAR INICIADA POR EL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE NORTEAMERICA, EN CONTRA DE MEXICO Y CHINA, PARA DETERMINAR SI EXISTE UNA DUDA
RAZONABLE DE QUE LA INDUSTRIA DE TUBERIA DE COBRE EN DICHO PAIS HA SIDO LASTIMADA
MATERIALMENTE EN VIRTUD DE LAS IMPORTACIONES REALIZADAS POR MEXICO Y CHINA. EL 15 DE
NOVIEMBRE DE 2010, EL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS DEMANDO EN PRIMERA INSTANCIA UN
ARANCEL DEL 27.16%. POSTERIORMENTE, EN JUNIO DE 2013 EL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS
RESOLVIO APLICAR UNA TASA DEL 0%, SIN EMBARGO ESTA RESOLUCION FUE IMPUGNADA POR LOS
PRODUCTORES DEMANDANTES DE ESE PAIS. LA ENTIDAD ACTUALMENTE ESTA APLICANDO LA TASA DEL

% EN VIRTUD DE QUE NO EXISTE A LA FECHA, UN DICTAMEN DE APELACION POR LA PARTE
DEMANDANTE. LA ENTIDAD SE ENCUENTRA ACTUALMENTE EN PROCESO DE REVISION DEL PERIODO DE
NOVIEMBRE DE 2012 A OCTUBRE DE 2013.
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B. CON FECHA 17 DE DICIEMBRE DE 2013, UNA DE LAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD
(VENDEDORA), FIRMO UN CONTRATO DE PROMESA DE COMPRA VENTA DE UN INMUEBLE, CON INMUEBLES
DE GENERAL, S. A. DE C. V. (COMPRADORA) EN DONDE SE OBLIGAN A CELEBRAR A MAS TARDAR EL
31 DE ENERO DE 2014 UN CONTRATO DEFINITIVO DE COMPRA VENTA DEL INMUEBLE, EL PRECIO
CONVENIDO ES POR $240,000 MAS EL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO CORRESPONDIENTE A LAS
CONSTRUCCIONES. LA COMPRADORA ENTREGO UN ANTICIPO DE $200,000, DE LOS CUALES LA
CANTIDAD DE $166,000 CORRESPONDEN A LA PROPORCION DEL PRECIO DEL TERRENO Y $34,000
CORRESPONDEN A LA PROPORCION DEL PRECIO DE LAS CONSTRUCCIONES, GENERANDOSE UN IMPUESTO
AL VALOR AGREGADO (IVA) SOBRE EL ANTICIPO DEL PRECIO CORRESPONDIENTE A LAS
CONSTRUCCIONES DE $5,440, ENTREGANDO LA VENDEDORA LA FACTURA DEBIDAMENTE REQUISITADA EN
TERMINOS DE LEY.

C. EL 8 DE NOVIEMBRE DE 2013, UNA DE LAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD MEDIANTE UNA
LICITACION FIRMO UN CONTRATO PARA LA ADQUISICION Y DISTRIBUCION DE PAQUETES (130 MIL)
DE 31.72 METROS DE AREA UTIL DE LAMINA DE FIBROCEMENTO, PARA TECHO FIJOS, A CARGO DE
LA SECRETARIA DEL DESARROLLO SOCIAL (SECRETARIA DE GOBIERNO FEDERAL) (LA SECRETARIA).
DICHO PROYECTO REPRESENTA INGRESOS BRUTOS POR UN IMPORTE APROXIMADO A$483,243 MAS EL
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO. EL MODELO DE VENTA ES REALIZADO BAJO UN ESQUEMA DE LIBRE A
BORDO Y SE ENTREGA CONFORME A LAS NECESIDADES DE LA SECRETARIA, LA CUAL SERA CONTROLADA
POR LA UNIDAD DE MICRORREGIONES. LA ENTIDAD SE RESERVO EL DERECHO DE MODIFICACION DE
PRECIOS DURANTE EL PROYECTO Y SERAN CONSIDERADOS FIJOS, HASTA QUE SE CONCLUYA LA
RELACION CONTRACTUAL, NO SE PODRA AGREGAR NINGUN COSTO EXTRA Y LOS PRECIOS SERAN
INALTERABLES, SE ENCUENTRA ESTABLECIDA UNA OBLIGACION DE PAGAR UNA FIANZA DEL 10% A
NOMBRE DE LA TESORERIA FEDERAL, PARA LIBERAR ESTA FIANZA SERA REQUERIDO LA
MANIFESTACION ESCRITA POR " LA SECRETARIA".

EN CASO DE QUE LA ENTIDAD PRESENTE ATRASO EN EL CUMPLIMIENTO DE CUALQUIERA DE SUS
OBLIGACIONES PACTADAS, "LA SECRETARIA" PODRA APLICAR UNA PENA CONVENCIONALES
EQUIVALENTE A 0.5% POR CADA DIA NATURAL DE ATRASO, SOBRE EL MONTO DE LOS BIENES O
SERVICIOS NO ENTREGADOS. ESTA PENA CONVENCIONAL NO DESCARTA QUE "LA SECRETARIA"™ PROCEDA
A LA RECISION DEL CONTRATO, CONSIDERANDO LA GRAVEDAD DEL ATRASO Y LOS DANOS Y
PERJUICIOS QUE ES MISMO PODRIA OCASIONAR A LOS INTERESES DE "LA SECRETARIA". LA
PENALIZACION TENDRA COMO OBJETO RESARCIR LOS DANOS Y PERJUICIOS OCASIONADOS A LA UNIDAD
DE MICRORREGIONES.

D. EL 1 DE AGOSTO DE 2013, UNA DE LAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD FIRMO UN CONTRATO POR
LA PRESTACION DE SERVICIOS DE MEDIACION MERCANTIL PARA LAMINA DE FIBROCEMENTO CON
ADMINISTRADORA CENTRAL DE MATERIALES, S. DE R. L. DE C. V., EL GASTO POR ESTE CONCEPTO
DURANTE 2013 ASCENDIO A UN IMPORTE APROXIMADO DE $88,833.

E. EL 22 DE MARZO DE 2012, UNA DE LAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD FIRMO UN CONTRATO DE
COMPRAVENTA CON RESERVA DE DOMINIO Y AD CORPUS DE UN INMUEBLE, CON SAN MARTIN
TULPETLAC, S. A. DE C. V. (SAN MARTIN), EN DONDE DICHA SUBSIDIARIA SE RESERVA EL
DOMINIO DEL INMUEBLE EN TANTO NO SEA PAGADO AL PRECIO ESTABLECIDO EN DICHO CONTRATO.
EL PRECIO DE CONVENIDO DE COMPRAVENTA EN LA CANTIDAD DE $15,000 MILES DE USD
EQUIVALENTES A LA FECHA DE CONTRATO A $38,081 DEL TERRENO Y $152,322 MAS IVA DEL
EDIFICIO. EN ESTE SENTIDO, EL PRECIO FUE PAGADO POR SAN MARTIN DENTRO DE LOS 12 MESES
SIGUIENTES A LA FECHA QUE DICHA SUBSIDIARIA LLEVO A CABO LA REGULARIZACION DEL
INMUEBLE.

F. EL 27 DE FEBRERO DE 2012, UNA DE LAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD FIRMO UN CONTRATO DE
SERVICIOS DE MEDIOS Y PATROCINIO PUBLICITARIO CON EL CLUB PACHUCA PARA LLEVAR LAS
ACTIVIDADES DE PUBLICIDAD Y PROMOCION, LA CUAL CONSTA EN LA COLOCACION DEL LOGOTIPO Y
NOMBRE DE CEMENTOS FORTALEZA EN EL UNIFORME DE JUEGO DE LOS EQUIPOS DE LOS TUZOS DEL
PACHUCA Y LEON. CLUB PACHUCA ESTA OBLIGADO A ENTREGAR A LA ENTIDAD REPORTES QUINCENALES
QUE INCLUIRAN DATOS ESPECIFICOS DE CADA UNA DE LAS ACTIVIDADES PROMOCIONALES. LAS
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PARTES ACUERDAN QUE LA SUBSIDIARIA PAGARA A PACHUCA COMO CONTRAPRESTACION TOTAL POR LA
REALIZACION DE LAS ACTIVIDADES PROMOCIONALES LA CANTIDAD DE $101,000 Y SERA PAGADA DE
LA SIGUIENTE MANERA: $11,000 A LA FIRMA DEL CONTRATO Y A PARTIR DEL 30 DE JUNIO DE 2013
Y HASTA EL 30 DE JUNIO DEL 2016 SE LLEVARAN A CABO PAGOS PARCIALES.

G. EL 27 DE FEBRERO DE 2012, UNA DE LAS SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD FIRMO UN CONTRATO DE
PRESTACION DE SERVICIOS, CON MEXICHEM SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S. A. DE C.V. (PARTE
RELACIONADA), EN EL CUAL ESTA ULTIMA SE COMPROMETE ENTRE OTRAS COSAS A IMPLEMENTAR EL
SISTEMA SAP INCLUYENDO LICENCIAS, USO DE INFRAESTRUCTURA Y OTROS PROGRAMAS DE SOFTWARE
Y EN GENERAL CUALQUIER OTRA CLASE DE SERVICIOS DE TECNOLOGIA DE LA INFORMACION QUE LAS
SUBSIDIARIAS REQUIERAN PARA LA OPERACION DE LAS MISMAS.

H. LA ENTIDAD SE ENCUENTRA INVOLUCRADA EN VARIOS JUICIOS Y RECLAMACIONES, DERIVADOS DEL
CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, QUE SE ESPERA NO TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN SU
SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS DE OPERACION FUTUROS.

I. DE ACUERDO CON LA LEY DEL ISR, LAS EMPRESAS QUE REALICEN OPERACIONES CON PARTES
RELACIONADAS ESTAN SUJETAS A LIMITACIONES Y OBLIGACIONES FISCALES, EN CUANTO A LA
DETERMINACION DE LOS PRECIOS PACTADOS, YA QUE ESTOS DEBERAN SER EQUIPARABLES A LOS QUE
SE UTILIZARIAN CON O ENTRE PARTES INDEPENDIENTES EN OPERACIONES COMPARABLES.

29. INFORMACION POR SEGMENTOS

LA INFORMACION POR SEGMENTOS SE PRESENTA DE ACUERDO A LOS SECTORES PRODUCTIVOS, LOS
CUALES ESTAN AGRUPADOS DE ACUERDO A LA INTEGRACION VERTICAL DE SUS MATERIAS PRIMAS; CON
DICHA SEGMENTACION SE TOMAN LAS DECISIONES OPERATIVAS DE LA ENTIDAD CON EL PROPOSITO
DE ASIGNAR LOS RECURSOS Y EVALUAR EL RENDIMIENTO DE CADA SEGMENTO.

LOS SEGMENTOS DE OPERACION DE LA ENTIDAD SE COMPONEN DE LOS SECTORES PRODUCTIVOS
CONSTRUSISTEMAS, METALES Y CEMENTO. EL SECTOR DE CONSTRUSISTEMAS INCLUYE LA PRODUCCION
DE FIBRO-CEMENTO; EL SECTOR DE PLASTICOS INCLUYE LA PRODUCCION DE PLASTICOS COMERCIALES
E INDUSTRIALES, EL SECTOR DE METALES INCLUYE LA PRODUCCION DE COBRE Y EL SECTOR DE
CEMENTO INCLUYE EXTRACCION, TRITURACION Y CALCINACION DE MINERALES NO METALICOS PARA LA
PRODUCCION DE CLINKER, LOS PRODUCTOS DE LOS CUATRO SECTORES SON UTILIZADOS
PRINCIPALMENTE EN LA INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION.

A CONTINUACION SE MUESTRA UN RESUMEN DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR SECTOR DE OPERACION DE NEGOCIO:

“WEASE CUADRO DE SEGMENTOS EN ARCHIVO ADJUNTO IFRSTRIM”
30. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

EL CONSEJO EMISOR DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IASB, POR SUS SIGLAS EN
INGLES) HA PROMULGADO UNA SERIE DE NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (IFRS) Y MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IAS),
QUE YA FUERON EMITIDAS PERO QUE AUN NO ESTAN VIGENTES A LA FECHA DE ESTE INFORME:

IFRS 9 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS”, APLICABLE A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2013, AUNQUE
SE PERMITE SU APLICACION ANTICIPADA. EN AGOSTO DE 2012 EL IASB EMITIO UNA PROPUESTA
NORMATIVA CONTABLE TITULADA FECHA DE VIGENCIA OBLIGATORIA DE LAS IFRS, LA CUAL PROPONE
CAMBIAR LA FECHA DE VIGENCIA DE LA IFRS 9 DEL 1 DE ENERO DE 2013 AL 1 DE ENERO DE 2015.

IFRS 10 “ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS”, APLICABLE A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE
2013.
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IFRS 11 “ACUERDOS CONJUNTOS”, APLICABLE A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2013

IFRS 12 “REVELACION DE PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES”, APLICABLE A PARTIR DEL 1
DE ENERO DE 2013.

IFRS 13 “MEDICION DE VALOR RAZONABLE”, APLICABLE A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2013.
IAS 27 “ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS”, APLICABLE A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2013.

IAS 28 “INVERSIONES EN ASOCIADAS Y ASOCIACIONES EN PARTICIPACION”, APLICABLE A PARTIR
DEL 1 DE ENERO DE 2013.

LA ENTIDAD ESPERA QUE ESTAS NORMAS SEAN ADOPTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS DE LA ENTIDAD PARA EL EJERCICIO QUE INICIE EL 1 DE ENERO DE 2013, Y LA
APLICACION DE ESTAS NORMAS NO TENDRA UN IMPACTO IMPORTANTE EN LOS MONTOS REPORTADOS EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

31. HECHOS POSTERIORES AL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

CON FECHA 31 DE ENERO DE 2014, LA ENTIDAD ADQUIRIO EL NEGOCIO DE FIBROCEMENTO DE
CERTAINTEED CORPORATION, UNO DE LOS PRINCIPALES FABRICANTES DE MATERIALES DE
CONSTRUCCION EN NORTEAMERICA. CON ESTA ADQUISICION LA ENTIDAD FORTALECERA SU PRESENCIA
EN LOS ESTADOS UNIDOS AL INTEGRAR A SUS OPERACIONES TRES PLANTAS DE PRODUCCION QUE
IMPULSARAN SU COBERTURA Y CRECIMIENTO EN ESTE PATS.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1L0S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS FUERON AUTORIZADOS PARA SU EMISION EL 21 DE ABRIL
DE 2014, POR EL

C.P. VICTOR HUGO IBARRA ALCAZAR, DIRECTOR CORPORATIVO DE CONTRALORIA Y ADMINISTRACION,
CONSECUENTEMENTE ESTOS NO REFLEJAN LOS HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE ESA FECHA, Y ESTAN
SUJETOS A LA APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA ASAMBLEA ORDINARIA DE
ACCIONISTAS, QUIEN PUEDE DECIDIR SU MODIFICACION DE ACUERDO CON LO DISPUESTO EN LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

* kX kX Kk Kk %k
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% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TEcbIlEN COSTO DE VALOR
ADQUISICION ACTUAL
OTRAS INVERSIONES EN ACCIONES 0 0 0 11.118

DE COLOMBIA

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS

0 11,118

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

e e S = FECHADEFIRMAT | et DE T INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
(SUNO) SOBRETASA
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAMZ‘;N“ O | ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM":A‘;““ ©
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
CLUB DEAL BANAMEX BBVA HSBC NO 2210312013 20/03/2018 TIE 28 + 1.5 NIA 0 299,705 626,633 753518 193,164
HSBC NO 05122013 04112/2018 THE 91+ 1.5 NIA 0 0 0 0 650,000
BISA NO 2010612011 20/06/2014 55TRE NIA 3,281 0 0 0 0
HSBC NO 2011012011 2011012023 LIBOR 1.3 NIA 99,252 79,767 79,767 79,767 422,861
BANCA COMERCIAL
BX+ NO 06/09/2013 20/08/2014 TIE 28 + 1.5 NIA 90,000 0 0 0 0
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 90,000 299,705 626,633 753,518 843,164 0 102,533 79,767 79,767 79,767 422,861
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

INSTITUCION
EXTRANJERA
(SINO)

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL

HASTA 5 ANOS O

HASTA 1 ANO MAS

HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAs

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

CEBURES

NO

27/10/2010

22/10/2015

TIE 28 + 2.75

N/A

0 3,000,000 0 0 0

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES

0 3,000,000 0 0 0
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INSTITUCION

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(IgméI)ERA e | INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES CON COSTO
OTROS PASIVOS NO NIA 0 14,087 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 0 14,087 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CON COSTO
PROVEEDORES
PROVEEDORES NO NIA 2,430,707
PROVEEDORES NO NIA 232,567
TOTAL PROVEEDORES 0 2,430,707 0 232,567
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES
INTERESES POR PAGAR NO NIA 12,315 0 0 0 0
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DER NO NIA 0 0 0 0 0
BENEFICIOS A EMPLEADOS NO NIA 30,742 0 0 0 0
PROVISIONES NO NIA 535,032 0 0 0 0
OTROS NO NIA 331,221 0 0 0 0
PROVISIONES NO NIA 36,505 18,075 0 0 0
INTERESES POR PAGAR NO NIA 5.755 0 0 0 0
OTRAS PROVISIONES NO NIA 0 0 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
RGO A O NTES 0 909,310 0 0 0 0 0 42,260 18,075 0 0 0
TOTAL GENERAL 0 3,430,017 3,313,792 626,633 753,518 843,164 0 377,360 97,842 79,767 79,767 422,861

OBSERVACIONES
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POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

DOLARES

OTRAS MONEDAS

TOTAL MILES DE

e MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS |[MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS eSS
ACTIVO MONETARIO 74,465 973,750 0 0 973,750
CIRCULANTE 74,465 973,750 0 0 973,750
NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0
PASIVO 80,877 1,057,597 0 0 1,057,597
CIRCULANTE 28,858 377,360 0 0 377,360
NO CIRCULANTE 52,019 680,237 0 0 680,237
SALDO NETO -6,412 -83,847 0 0 -83,847

OBSERVACIONES
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LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO
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SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS
LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO
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PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA A o ALRBIAE

D PRODUCTOS PARTICIPACION EN

VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES
DIVISION COBRE 38,057 3,849,252 46.00 NACOBRE/COBRECEL CASA DE LA MONEDA
DIVISION FC MEXALIT 121,031 1,003,329 61.00 MEXALIT/EUREKA MATERIALES PARAELD
DIV PLATICO FRIGOCEL 6,053 233,658 20.00 FESTY/LAMINARSA COMERC LACTEOS Y DE
DIVISION CEMENTO 562,391 1,026,626 2.00 FORTALEZA Y LAFARGE SOLUCIONES TECNICAS
OTROS 0 347,102 0
INGRESOS POR EXPORTACION
DIVISION COBRE 21,684 1,286,538 10.00 NACOBRE/COBRECEL SITINDUSTRIE MARINE
DIVISION FC MEXALIT 11,570 65,178 10.00 MEXALIT/EUREKA | MAT. DE CONSTRUCCION
INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO
DIV FC CENTRO AMERIC 132,257 981,641 30.00 FIBROLIT/PYSTONE ABONOS AGRO' EL
ETERNIT COLOMBIANA F 73,114 535,390 31.00 Tanques ETERNIT/ETER ABAS(;I—CI)EEOE'\Izgi
ETERNIT ATLANTICO FC 63,237 388,327 36.00 Tanques ETERNIT/ETER GRUPO CONSTRéJPYg
ETERNIT PACIFICO FC 61,973 394,139 35.00 Eterboard SODIMAC COLOMBIA S A
ETERNIT ECUADOR FC 34,324 216,467 64.00 Cubiertas F.C. Etern MEGAHIERRO, CORCIN
DURALIT BOLIVIA FC 69,582 308,768 54.00 DURALIT/ETERBOARD DELGADILLO KARINA
DIV PLAST FIBRAFORTE 8,660 239,871 35.00 FIBRAFORTE SODIMAC PERU S.A.
COPPER AND BRASS INT 14,535 1,749,106 10.00 NACOBRE CELLO PROD, TUBES IN
MAXITILE INC 48,012 304,062 10.00 MAXITILE MENARDS INC/DIXIE
TOTAL 1,266,480 12,929,454

OBSERVACIONES
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CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, rer o
PORCION FIJA  |PORCION VARIABLE| MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 0.00000 0 2,130,487 2,725,046 4,765,615 89,918 38,087 231,765
AL 0.00000 0 4,790,193 6,126,998 10,715,021 202,170 85,634 521,102
B 0.00000 0 1,814,887 2,321,334 4,136,221 0 32,445 197,430
BL 0.00000 0 4,080,535 5,219,330 9,299,865 0 72,947 443,904
TOTAL 12,816,102 16,392,708 28,916,722 292,088 229,113 1,394,201
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 29,208,810

OBSERVACIONES
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MEXICO, D.F., A 29 DE ABRIL DE 2014

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
INSURGENTES SUR NO. 1971, PISO 7

PLAZA INN, TORRE SUR,

010020, COL. GUADALUPE INN

MEXICO, D.F.

ASUNTO: INFORME SOBRE LAS OPERACIONES
CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LIC. RAFAEL COLADO IBARRECHE
DIRECCION GENERAL ADJUNTA DE EMISORAS

ELEMENTIA, S.A. DE C.V. (ELEMENTIA) ENVIA LA SIGUIENTE INFORMACION COMPLEMENTARIA
AL REPORTE TRIMESTRAL RESPECTO DE LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS VIGENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013.

INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA

1. DISCUSION DE LA ADMINISTRACION SOBRE LAS POLITICAS DE USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS, EXPLICANDO SI DICHAS POLITICAS PERMITEN QUE SEAN UTILIZADOS
UNICAMENTE CON FINES DE COBERTURA O TAMBIEN CON OTROS FINES, TALES COMO
NEGOCIACION.

* OBJETIVOS PARA CELEBRAR OPERACIONES CON DERIVADOS

LAS POLITICAS DE LA EMPRESA PARA EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS,
LIMITAN LA CONTRATACION DE LOS MISMOS PARA FINES EXCLUSIVOS DE COBERTURA. EL
OBJETIVO DE ELEMENTIA EN LA CELEBRACION DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS, ES MINIMIZAR EL RIESGO ASOCIADO CON POSIBLES VARIACIONES O
FLUCTUACIONES INUSUALES EN EL PRECIO DE LOS INSUMOS Y DE OPERACIONES FINANCIERAS,
TODAS ELLAS RELACIONADAS CON LA OPERACION DE LA EMPRESA. ES POLITICA DE LA
COMPANIA NO REALIZAR OPERACIONES CON CARACTER ESPECULATIVO CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS.

* INSTRUMENTOS UTILIZADOS

COBERTURAS DE PRECIO DEL COBRE, ZINC Y NIQUEL. LA MATERIA PRIMA PRINCIPAL PARA LA
ELABORACION DE PRODUCTOS EN NUESTRA DIVISION DE METALES ES EL COBRE. EL PRECIO DE
ESTA MATERIA PRIMA PUEDE PRESENTAR VARIACIONES IMPORTANTES EN EL MERCADO, POR LO
QUE AL SER UN COMPONENTE IMPORTANTE DENTRO DE NUESTRO COSTO DE PRODUCCION, LA
COMPANIA CELEBRO CONTRATOS DE PRECIO CON FINES DE COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO
BAJO PREVIO ACUERDO CON LOS CLIENTES QUE LO SOLICITARON. RESPECTO DE ESTOS
INSTRUMENTOS DE COBERTURA, LA EMPRESA TIENE COMO OBJETIVO EL OBTENER UN NIVEL DE
PRECIO DE DICHOS METALES QUE PERMITA MANTENER UN COSTO DE PRODUCCION PREDECIBLE,
PARA ALCANZAR LOS NIVELES DE RENTABILIDAD ESTABLECIDOS EN EL PLAN ESTRATEGICO DE
LA EMPRESA. ELEMENTIA UTILIZA FUTUROS Y SWAPS DE COBERTURA DE COMPRA DE GAS
NATURAL Y DE ALGUNOS METALES.

EL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2013, SE CONTRATO UN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO DE
SWAP DE TASA DE INTERES PARA ADMINISTRAR EL RIESGO DE LA DEUDA BANCARIA A LARGO
PLAZO, LA FECHA DE OPERACION CONCERTADA ES EL 8 DE OCTUBRE. PARA ESTE INSTRUMENTO
DE COBERTURA, LA EMPRESA TIENE COMO OBJETIVO ADMINISTRAR LA TASA DE INTERES, PARA
ALCANZAR LOS NIVELES DE RENTABILIDAD ESTABLECIDOS EN EL PLAN ESTRATEGICO DE LA
EMPRESA.
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HASTA OCTUBRE DE 2013, LA DIVISION DE CEMENTO UTILIZO CONTRATOS FORWARDS DE
DIVISAS PARA CUBRIR PARCIALMENTE LOS RIESGOS FINANCIEROS POR FLUCTUACION CAMBIARIA
PARA LAS COMPRAS DE UN DERIVADO DE PETROLEO, AUNQUE FUERON CONTRATADOS CON FINES
DE COBERTURA DESDE UNA PERSPECTIVA ECONOMICA YA QUE LOS CONTRATABA CON SU ANTERIOR
ENTIDAD TENEDORA.

* ESTRATEGIAS DE COBERTURA

LA COMPANIA A TRAVES DEL AREA DE FINANZAS, DETERMINA LOS MONTOS Y OBJETIVOS SOBRE
POSICIONES PRIMARIAS PARA LAS CUALES SE CREE CONVENIENTE LA CONTRATACION DE UN
INSTRUMENTO DERIVADO DE LA COBERTURA, CON EL FIN DE MITIGAR LOS POSIBLES RIESGOS
GENERADOS POR TRANSACCIONES ASOCIADAS CON LA POSICION PRIMARIA, PARA LO CUAL SE
CONSIDERAN LAS CONDICIONES DE MERCADO.

¢+ MERCADOS DE NEGOCIACION Y CONTRAPARTES ELEGIBLES

LA NEGOCIACION CON INSTRUMENTOS DERIVADOS SE REALIZA SOLO CON INSTITUCIONES QUE SE
ESTIMAN DE RECONOCIDA SOLVENCIA Y PRINCIPALMENTE CON AQUELLAS CON LAS QUE SE
MANTIENE UNA RELACION DE NEGOCIO. CABE MENCIONAR QUE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS
QUE UTILIZA LA COMPANIA SON DE USO COMUN EN LOS MERCADOS Y POR LO TANTO PUEDEN SER
COTIZADOS CON DOS O MAS INSTITUCIONES FINANCIERAS PARA ASEGURAR LAS MEJORES
CONDICIONES DE CONTRATACION. LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA CONTRATADOS
RELACIONADOS CON EL COBRE, SE COTIZAN PRINCIPALMENTE EN EL COMMERCIAL METAL
EXCHANGE, LOS RELATIVOS A ZINC Y NIQUEL SE COTIZAN PRINCIPALMENTE EN EL LONDON
METAL EXCHANGE.

e« POLITICAS PARA LA DESIGNACION DE AGENTES DE CALCULO O VALUACION

PARA LA OBTENCION DEL CALCULO O VALUACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, LA COMPANIA TIENE COMO POLITICA OBTENER LA VALUACION DE LA CONTRAPARTE
CON QUIEN SE PACTO EL INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO, AST COMO EN ALGUNOS CASOS,
OBTENER LA VALUACION DE UN TERCERO INDEPENDIENTE, BUSCANDO SEA ESTE ULTIMO UNA
INSTITUCION DE PRESTIGIO Y RECONOCIDA EN EL MERCADO. ADICIONALMENTE, EL AREA DE
ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LA EMPRESA REALIZA EL ANALISIS Y REVISION DE LA
VALUACION DE LOS INSTRUMENTOS.

PROCESOS Y NIVELES DE AUTORIZACION REQUERIDOS POR TIPO DE OPERACION

LA CONTRATACION Y EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, SE REALIZA DE
ACUERDO A LAS POLITICAS INTERNAS ESTABLECIDAS. PREVIO A LA CELEBRACION DE
CUALQUIER CONTRATO DE ESTE TIPO, EL AREA DE FINANZAS DE LA EMPRESA DETERMINA JUNTO
EL CLIENTE EL MONTO Y LOS OBJETIVOS SOBRE POSICIONES PRIMARIAS PARA LOS CUALES SE
CREE CONVENIENTE LA CONTRATACION DE UN INSTRUMENTO DERIVADO DE COBERTURA. LA
EVALUACION Y LA DEFINICION SE PRESENTAN AL CLIENTE PARA QUE ESTE ULTIMO LA EVALUE
Y APRUEBE. Y AL FINAL DEL PLAZO ESTABLECIDO EL CLIENTE SE RESPONSABILIZA SOBRE LA
DECISION DE DICHO CONTRATO PARA LA POSTERIOR ENTREGA DE SU PEDIDO.

EXISTENCIA DE UN TERCERO INDEPENDIENTE

CONFORME A LA NORMATIVIDAD VIGENTE, ELEMENTIA TIENE LA OBLIGACION DE CONTAR CON
UN AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE QUE DICTAMINE SUS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES.
DENTRO DEL PROCESO DE AUDITORIA REALIZADO POR DICHOS AUDITORES, SE ANALIZAN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD Y LAS OPERACIONES QUE DIERON ORIGEN A LOS
REGISTROS CORRESPONDIENTES Y SE REVISAN SUS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO DE
LA SOCIEDAD AUDITADA. CONSECUENTEMENTE, DENTRO DE DICHO ANALISIS LOS AUDITORES
EXTERNOS REVISAN LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS,
INCORPORANDO EN SU CASO LAS NOTAS CORRESPONDIENTES EN EL DICTAMEN DE LOS ESTADOS
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FINANCIEROS DE ELEMENTIA.

A ESTA FECHA, LAS NOTAS DE LOS AUDITORES EXTERNOS MENCIONADOS NO HAN REPORTADO
OBSERVACIONES RELEVANTES O DEFICIENCIAS QUE AMERITEN SER REVELADAS.

2. DESCRIPCION GENERICA SOBRE TECNICAS DE VALUACION

LA COMPANIA CUENTA CON UN AREA LA CUAL CONTINUAMENTE CALCULA Y EVALUA LA POSICION
EXISTENTE DE LAS COBERTURAS ANTES MENCIONADAS. SE CONSIDERA QUE DEBIDO A LA
SIMPLICIDAD DE ESTOS INSTRUMENTOS Y AL OBJETIVO QUE ES TENER UN PRECIO FIJO O BIEN
UN PRECIO MAXIMO PARA EL INSUMO, LA VALUACION QUE REALIZA LA EMPRESA CON EL
CLIENTE QUE LO SOLICITA, TIENE COMO EFECTO REALIZAR LA AFECTACION CONTABLE
INMEDIATA POR EL DIFERENCIAL DEL PRECIO DE MERCADO CONTRA EL PRECIO FIJO PACTADO.

EL VALOR RAZONABLE SE DETERMINA CON BASE EN PRECIOS DE MERCADOS RECONOCIDOS O
BIEN, SE DETERMINA CON BASE EN TECNICAS DE VALUACION ACEPTADAS EN EL AMBITO
FINANCIERO. LA VALUACION PARA AMBOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA, ES REALIZADA POR LA
CONTRAPARTE, Y VALIDADA POR EL AREA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LA EMPRESA.

LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA SE MIDE EN LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O
FLUJO DE EFECTIVO DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA DENTRO DE ESTE RANGO. PARA EFECTOS
DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA, LA EVALUACION DE LA
EFICIENCIA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ES MEDIDA POR LA EMPRESA DE
MANERA MENSUAL DADO QUE LOS PRECIOS PACTADOS SON MENSUALES Y ES DISCUTIDA DURANTE
LA AUDITORIA EXTERNA ANUAL CON LOS AUDITORES EXTERNOS, QUIENES REVISAN EL EFECTO
DE LOS RESULTADOS Y BALANCE DE DICHOS INSTRUMENTOS, Y REVELAN EN SUS NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS LA EXISTENCIA Y CORRECTA APLICACION CONTABLE DE LOS MISMOS.

PARA EL REGISTRO CONTABLE, LA COMPANIA APLICA LAS DISPOSICIONES DEL BOLETIN IAS-39
“INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA”. DICHO BOLETIN
ESTABLECE LAS CARACTERISTICAS QUE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEBEN REUNIR PARA
SER CONSIDERADOS COMO DERIVADOS, Y LAS CONDICIONES PARA QUE DICHOS INSTRUMENTOS
SEAN CONSIDERADOS COMO DE COBERTURA, DEFINIENDO EL CONCEPTO DE EFECTIVIDAD Y
SENALANDO LAS REGLAS DE VALUACION Y EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CAMBIOS EN SU
VALOR.

LA COMPANIA RECONOCE TODOS LOS ACTIVOS O PASIVOS QUE SURGEN DE LAS OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE. DEBIDO
A QUE LOS DERIVADOS SON CONTRATADOS CON LA FINALIDAD DE CUBRIR RIESGOS Y CUMPLEN
CON TODOS LOS REQUISITOS DE COBERTURA, SE DOCUMENTA SU DESIGNACION AL INICIO DE LA
OPERACION DE COBERTURA, DESCRIBIENDO EL OBJETIVO, CARACTERISTICAS, RECONOCIMIENTO
CONTABLE Y COMO SE LLEVARA A CABO LA MEDICION DE LA EFECTIVIDAD, APLICABLES A ESA
OPERACION.

3. FUENTES DE LIQUIDEZ

LA COMPANIA MENSUALMENTE REALIZA PROYECCIONES DE SU FLUJO OPERATIVO LAS CUALES
CONTEMPLAN LOS FLUJOS RELACIONADOS A LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS. EN EL CASO
ESPECIFICO DE LAS OPERACIONES DE COBERTURA, LAS FUENTES DE LIQUIDEZ PROVIENEN DEL
CLIENTE Y EL RIESGO SE TRASLADA A CADA CLIENTE QUE LO SOLICITA, POR LO QUE NO SE
REQUIERE DE LINEAS DE CREDITO O RECURSOS ADICIONALES.

4. EXPOSICION, RIESGOS Y CONTINGENCIAS
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LOS RIESGOS IDENTIFICADOS SON LOS RELACIONADOS CON LAS VARIACIONES EN EL PRECIO DE
MERCADO DEL LOS COMMODITIES. DADA LA RELACION DIRECTA QUE EXISTE ENTRE LAS
POSICIONES PRIMARIAS Y LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA, Y QUE ESTOS ULTIMOS NO
TIENEN ELEMENTOS CONTRACTUALES DE OPCION QUE PUDIERAN AFECTAR LA EFECTIVIDAD DE LA
COBERTURA, LA COMPANIA A LA FECHA NO PREVE NINGUN RIESGO DE QUE ESTAS COBERTURAS
DIFIERAN DEL OBJETIVO CON EL QUE SE FUERON CONTRATADAS.

EL RIESGO ACEPTADO POR LA EMPRESA ES PAGAR EL PRECIO DE LA COBERTURA PACTADA, ANTE
UN ESCENARIO EN EL CUAL EL PRECIO EN EL MERCADO FUERA MENOR QUE EL PACTADO EN
NUESTRO CONTRATO DE COBERTURA, LA CONTINGENCIA PARA LA EMPRESA IMPLICARIA QUE UNA
PARTE DEL COSTO DE PRODUCCION FUERA MAYOR QUE EL DE MERCADO O EL DE NUESTRA
COMPETENCIA. UN RIESGO ADICIONAL SERIA AQUEL ESCENARIO EN EL CUAL LA DEMANDA EN EL
CONSUMO DE ESTE COMMODITY FUERA MENOR A LOS CONSUMOS PACTADOS EN NUESTRO CONTRATO
DE COBERTURA ESCENARIO EN EL CUAL LA EFECTIVIDAD SE VERIA AFECTADA.

CABE MENCIONAR QUE EN LAS COBERTURAS CONTRATADAS POR LA EMPRESA, EL RIESGO ES
LIMITADO A PAGAR MAXIMO EL PRECIO PACTADO.

5. INFORMACION CUANTITATIVA

RESUMEN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
CIFRAS EN MILES DE PESOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013.

6. ANALISIS DE SENSIBILIDAD

NO APLICA.




